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VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av inbjudan till teckning av aktier och teckningsoptioner av serie 2019:1 (units) med foretradesratt for befintliga aktiedgare i
WeSC AB (publ) i enlighet med villkoren i Prospektet (“Erbjudandet” eller “Foretradesemissionen”). Med "WeSC” eller "Bolaget” avses, beroende pad sammanhanget, WeSC AB (publ) eller
den koncern som WeSC AB (publ) & moderbolag i. Med “"Koncernen” avses den koncern vari WeSC AB (publ) &r moderbolag. For andra definitioner av vissa termer som anvands i detta
Prospekt, se avsnittet ”Vissa definitioner”.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129, Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller
de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129, detta godkannande inte bor betraktas som négot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. WeSC har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra
atgarder for att tillata ett erbjudande till nagra andra jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot
land dar distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken unitratterna,
betalda tecknade units ("BTU”), nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet, anméalningssedeln eller andra
handlingar avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av units i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder
i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far unitratterna, BTU eller de nyemitterade aktierna eller teckningsoptionerna inte, varken
direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras i eller till 1ander eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Prospektet finns tillgangligt pa Mangolds hemsida (mangold.se), WeSCs hemsida (wesccorp.com) och Finansinspektionens hemsida (fi.se). Mangold ar finansiell radgivare och har bitratt
Bolagets styrelse vid upprattande av Prospektet i samband med Erbjudandet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av WeSC. Styrelsen for WeSC &r ansvarig for
Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. All information som lamnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet med
avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i WeSCs aktie kan innebéra.

Presentation av finansiell information

Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i Prospektet har i vissa fall avrundats, varfor
tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar WeSCs aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avser”, ”’kommer”, “bedémer”,
"forvantas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar baserade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kanda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida han-
delser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti vad avser framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medfora att WeSCs faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden innefattar,
men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggorande. WeSC lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt tillamplig
lagstiftning.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North &r mer
riskfylld &@n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdagq First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. G&W Fondkommission har utsetts till Certified Adviser fér WeSC.

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. Utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units i Erbjudandet senast den 13 september 2019, eller

. Senast den 11 september 2019 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare. Observera dven att det ar majligt att anmala sig for teckning av units utan stod av
unitratter.
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Cirka 50,1 MSEK i Foretradesemissionen samt ytterligare cirka 25,1 MSEK i vidhdngan-

de vederlagsfria teckningsoptioner. ISIN-kod B-aktier: SE0018234103
Teckningskurs ISIN-kod unitréatter: SE0013042389
0,08 SEK per unit, motsvarande 0,01 SEK per aktie. Teckningsoptioner utges vederlags- 1SIN-kod BTU: SE0013042397
fritt.

ISIN-kod TO 2019:1: SE0013042363

Avstamningsdag

26 augusti 2019. Foretradesratt
En (1) befintlig aktie i Bolaget beréttigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och fyra (4)

vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2019:1.

Teckningsperiod
28 augusti till och med den 13 september 2019.
Handel med unitratter

28 augusti till och med den 11 september 2019.

VISSA DEFINITIONER

WeSC eller Bolaget Prospektet

Avser, beroende pa sammanhanget, WeSC AB (publ) eller den koncern som WeSC AB Avser detta prospekt inklusive till prospektet tillhérande handlingar.

(publ) & moderbolag i. Erbjudandet eller Foretridesemissionen

Avser erbjudandet att delta i foreliggande foretradesemission av aktier i WeSC AB (publ)
i enlighet med detta Prospekt.

Mangold

Avser Mangold Fondkommission AB.
Koncernen Euroclear
Avser den koncern vari WeSC AB (publ) & moderbolag. Avser Euroclear Sweden AB.

GoMobile SEK, KSEK och MSEK
Avser GoMobile Nu Aktiebolag. Avser svenska kronor, tusentals svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.
Nasdagq First North

Avser den multilaterala handelsplattform som bedrivs av Nasdaqg Stockholm AB.

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport for perioden januari-september 2019 14 november 2019
Bokslutskommuniké 2019: 11 mars 2020

Arsredovisning 2019: maj 2020
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNINGAR OCH VARNINGAR

Namn och ISIN-kod

Bolagets namn ar WeSC AB (publ), med ISIN-kod SE0001824103.

Identitet, adress och LEI-kod

WeSC AB (publ), med LEI-kod 549300V2QS9QL4C1KQ31 och org.nr 556578-2496.
Kungsgatan 8

111 43, Stockholm

08-121 344 32

Uppgifter om behorig myndighet
som godkéant prospekt

Finansinspektionen
Besoksadress: Brunnsgatan 3
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, finansinspektionen@fi.se, 08-408 980 00

Datum for godkannande av
prospekt

Detta Prospekt godkdndes den 20 augusti 2019.

Varningar

Sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepappren bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet
fran investerarens sida.

Det finns en risk att investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om talan vacks i domstol angaende informationen i ett prospekt kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oféren-
lig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager att investera i
sadana vardepapper.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
2.1 VEM AR EMITTENT AV VARDEPAPPREN?

Emittentens hemvist, juridiska
form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med sate i Stockholms kom-
mun. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och Bolaget har LEl-kod
549300V2QS9QL4C1KQ31.

Emittentens huvudsakliga verk-
samhet

WeSC designar, marknadsfor och saljer klader och accessoarer inom segmentet premium
streetwear i vilket overaller, collegetrojor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén
ligger i detaljerna och designen ar relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella
marknaden under varumarket WeSC (We are the Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
narvarande representerat i ett tiotal lander dar forsaljningen sker dels genom egna konceptbu-
tiker och genom aterforsaljare.

4 Inbjudan till teckning av units WeSC AB (publ)




Storre aktiedgare

Namn Antal aktier Andel av kapital och réster
GoMobile 169 900 707 27,13%
Novecap Partners 105174774 16,79%
Evermore Global Advisors, LLC 49 953 547 9,42%
Anders Lonnqvist 9059 319 7,89%
Texcel International AB 6567933 5,72%
Mangold 25136175 4,01%
Future Securities In Scandinavia 20002 908 3,19%
The Shirt Factory AB 15780 754 2,52%
Jimmy Fun AB 15637 272 2,50%
Avanza Pension 13 666 185 2,18%
Ovriga 195376 774 31,20%
Totalt 626 256 348 100,00%

| ovanstaende tabell framgar de tio storsta agarna i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per
den 30 juni 2019 och darefter av Bolaget kanda forandringar.

Emittentens viktigaste ledande
befattningshavare

Bolagets verkstallande direktor ar sedan 2016 Joseph Janus. Joseph innehar en kandidatexam-
en i marknadsforing fran University of California, Los Angeles.

Bolagets CFO ar sedan 2017 Helene Mayer. Helene innehar en kandidatexamen i foretagse-
konomi fran Stockholms universitet.

Emittentens revisor

Bolagets revisor ar Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”). Magnus Thorling &r utsedd
till huvudansvarig revisor.

Vid arsstamman 2018 valdes PwC pa nytt som revisionsbolag for perioden intill slutet av nosta
arsstamma med Magnus Thorling som huvudansvarig revisor. Magnus Thorling har varit Bolag-

ets huvudansvariga revisor sedan 2016 och ar auktoriserad och medlem av FAR SRS.

Adress: PwC AB Torsgatan 21, 113 21, Stockholm

2.1 FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell redovining

FY2018 FY2017 FY2016 H12019 H12018
TOTAL OMSATTNING (MSEK) 34,23 82,94 123,20 18,3 14,4
RORELSERESULTAT (MSEK) 36,90  -55,69  -58,90 -8,9 -17,4
NETTORESULTAT (MSEK) 2,97  -60,88  -70,40 9,5 9,7
RESULTATTILLVAXT 12-MANADERS 95,12 13,52 -58,88  -97,94 -228,57
FORANDRING (%)
RORELSEVINSTMARGINAL (%) 107,80  -67,14  -47,80  -48,63  -34,40
NETTOVINSTMARGINAL (%) -8,67 -73,40 -57,14 5191 67,36
RESULTAT PER AKTIE (SEK) -1,0 -390  -80,0  -0,02 0,03
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Finansiell redovining forts.

31dec 31dec 31dec 30juni 30juni

2018 2017 2016 2019 2018

TOTALA TILLGANGAR (MSEK) 24,55 34,26 95,78 49,9 37,8

EGET KAPITAL (MSEK) -11,47 -42,08 -8,77 -21,8 -3,6

NETTOSKULDER (MSEK) 10,90 48,39 50,22 7,5 1,8

FY 2018 FY 2017 FY 2016 H12019 H12018

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE -26,65 -52,79 -54,30 -12,4 -12,8

VERKSAMHETEN (MSEK)

KASSAFLODE FRAN INVESTER- -0,16 0,77 -1,29 -0,4 0,0
INGSVERKSAMHETEN (MSEK)

KASSAFLODE FRAN FINANSIER- 30,91 46,17 58,75 22,3 12,9
INGSVERKSAMHETEN (MSEK)

Kort beskrivning av eventuella
anmadrkningar i revisionsberat-
telsen

Som en foljd av Koncernens likviditetssituation gjorde revisorn foér rékenskapsaret 2016 en
notering i revisionsberattelsen under rubriken "Upplysning av sérskild betydelse”. En noter-
ing har dven gjorts i revisorns revisionsberattelse 6ver bokslutskommunikén 2017 avseende
vasentlig osakerhetsfaktor om antagande om fortsatt drift. | arsredovisningen 2017 anmarkte
revisorn att Bolaget vid flera tillfallen avlagt betalning av sociala avgifter och avdragen skatt for
sent. 2018 anmarkte revisorn att Koncernen i flera ar redovisat negativa rorelseresultat samt
kassafloden. Vidare framgick det att Bolaget behdvde tillféras ytterligare finansiering. Det fanns
emellertid inga garantier for att nagra framtida transaktioner skulle ske och dessa forhallanden
tydde pa en vasentlig osakerhetsfaktor.

2.2 SPECIFIKA NYCKELRISKER

FOR EMITTENTEN

Specifika nyckelrisker for Emit-
tenten

Marknadsrisk och konjunkturpaverkan

Marknaden inom detaljhandel har de senaste aren varit féremal for stora utmaningar och
strukturella skiften, trots det héga konjunkturldget. Hur denna trend utvecklas i framtiden &r
oviss och skapar darfor osakerhet och svarigheter att hantera den snabbt foranderliga mark-
naden for Bolaget. Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas av det allmanna konjunkturlaget.
En forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens ekonomi, vilket paver-
kar konsumtionsmonster negativt. WeSC bedriver verksamhet pa olika geografiska marknader
vilket 6kar Bolagets konjunkturexponering da konjunkturen kan se olika ut pa olika geografiska
marknader. Bolaget bedriver sin forsaljning till slutkund bade i fysisk butik och genom nathan-
del, sdledes skulle Bolagets forsaljning dven vid en god konjunktur kunna paverkas negativt
till foljd en minskad handel i fysiska butiker, nagot som marknaden for narvarande upplever.
Darutover ar den geografiska marknad med storst inverkan pa Bolagets forsaljning och resultat
nordamerika. En negativ marknads- och konjunktursutveckling i nordamerika skulle foljaktligen
innebara en storre negativ effekt pa Bolaget an en negativ marknads- och konjukturutveckling
i andra geografiska omraden.

Konsumentfértroende och modetrender

WeSC paverkas av svangningar i trender och mode, samt av kundernas preferenser for design,
kvalitet och prisniva. Ledtiderna mellan framtagande och forsaljning av kollektionerna innebar
en risk eftersom modetrenderna kan andras under dessa perioder. En missbedomning av kun-
dernas preferenser kan medféra att efterfragan forsvagas.

Risker avseende Bolagets varumarken och 6vriga immateriella rattigheter

WeSCs varumarke ar av vasentlig betydelse for Bolagets stallning och framgang. WeSCs var-
umarke kan skadas eller kopieras av tredje part, eller om WeSCs mojligheter att expandera pa
och till nya marknader begrénsas av att exempelvis en tredje part i ett land har registrerat ett
varumarke som kan vara forvaxlingsbart med WeSCs varumarke, kan det leda till att Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas negativt. Varumarkesskyddets omfat-
tning skiljer sig aven mellan olika lander och som en féljd harav kan WeSCs varumarkesrat-
tigheter vara mer sarbara i vissa lander. Bolaget har vidare licensierat ut delar av varumarket
och darmed finns en risk att licenstagaren missbrukar Bolagets varumarke. Modedesigners ar
dven benagna att i stor utstrackning folja samma trender, varfor designen av WeSCs produkter
kan komma att paminna om andra foretags design. Det kan darfor inte uteslutas att andra ak-
torer havdar att WeSC gor intrang i deras immateriella rattigheter.
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Specifika nyckelrisker med Emit-
tenten forts.

Beroende av nyckelpersoner

WeSC har en liten organisation och ar beroende av flera nyckelpersoner inom framst styrelse
och ledning men dven inom 6vriga organisationen. Det finns risk for att WeSC inte kommer att
kunna behalla nyckelpersoner eller inte kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i
framtiden.

Leverantorsrisker

WeSC har ingen egen produktion utan anvander sig av ett antal leverantorer som producer-
ar Bolagets varor. Att dessa leverantorer fullgor sina ataganden enligt kontrakt nar det géller
kvantitet, kvalitet och leveranstidpunkt ar mycket viktigt for WeSC. Forlust av leverantdrer samt
felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser skulle inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. P4 samma satt kan uteblivna eller férsenade transporter eller
andra problem med logistiken i Bolaget ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat eller finansiella stéllning. Till den del Bolaget ar tvunget att halla ett varulager exponeras
Bolaget vidare for en risk i den man varulagret inte blir salt. WeSC koper fér narvarande sitt
sortiment uteslutande fran leverantorer i lander utanfor EU. Vid Bolagets import kravs som
regel uppvisande av ett ursprungsintyg. USA har vidare importtullar mot textilvaror fran vissa
ursprungslander som ocksa har inverkan pa Bolagets logistik. Det kan inte uteslutas att even-
tuella framtida handelsrestriktioner, daribland hojda tulltariffer, skyddsatgarder eller kvoter for
klader och textilier infors i framtiden som en fortsattning pa den trend som idag rader dér de
ovan namnda atgarderna drabbat ett antal kategorier av handelsvaror, nagot som da skulle
paverka WeSC.

Kredit- och motpartrisk

Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar av exponeringar gentemot kommersiella mot-
parter. Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgor sina
forpliktelser. WeSCs kommersiella kreditrisk bestar framst av kundfordringar. Den maximala
kreditrisken motsvaras av de finansiella tillgdngarnas redovisade varde. Om de atgarder WeSC
vidtar for att minimera kreditriskerna skulle visa sig vara otillrackliga kan det paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning negativt.

Personuppgiftshantering

Inom ramen for WeSCs verksamhet, daribland e-handeln samlar Bolaget in och behandlar per-
sonuppgifter om till exempel kunder och anstéllda. Det ar av stor betydelse att hantering av
personuppgifter sker i enlighet med tillamplig dataskyddslagstiftning. Sedan den 25 maj 2018
omfattas Bolaget av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april
2016 om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sadana uppgifter och om upphéavande av direktiv 95/46/EG (Eng. General Data
Protection Regulation — “GDPR”). GDPR ar en omfattande lagstiftning som kréver att Bolaget
forstar, kontrollerar och dokumenterar hur de behandlar personuppgifter. Forordningen stéller
upp krav pa bland annat principer for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet, an-
damalsenlighet och lagringsminimering) och att de registrerades rattigheter iakttas. Darutover
ar tillampningen av GDPR foremal for tolkning och under utveckling. Det finns en risk att Bo-
laget tolkar och tillampar regelverket olika i olika jurisdiktioner samt av Datainspektionen och
EU-domstolen, pa ett sdtt som inte ar i linje med Bolagets nuvarande dataskyddsrutiner.

Skattemadssiga underskott till foljd av koncernforandringar

WeSC och We International AB har skattemdssiga underskott fran tidigare ar. Mojligheten att
utnyttja skattemassiga underskott fran tidigare ar kan begransas, helt eller delvis, i handelse
av agarférandringar som innebar dndringar av det bestdmmande inflytandet éver WeSC. Un-
derskotten kan ocksa reduceras om Skatteverket skulle ompréva WeSCs eller We International
AB:s inkomstbeskattning avseende tidigare ar. Mojligheten att utnyttja underskotten kan ocksa
paverkas av lagandringar eller ny rattspraxis.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN
3.1 VARDEPAPPRENS VIKTIGASTE EGENSKAPER

Vardepapprenstyp, kategori och
ISIN

Foreliggande Erbjudande omfattar units bestaende av atta (8) aktier och fyra (4) teckningsop-
tioner av serie 2019:1.

Aktierna har ISIN-kod SE0001824103 och kortnamnet WESC. Bolaget har endast ett aktieslag.
Teckningsoptionerna 2019:1 har ISIN-kod SE0013042363 och kortnamnet WESC TO2.

BTU har ISIN-kod SE0013042397 och kortnamnet WESC BTU.
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Vardepapprens valuta, valor,
nominella varde, antal och |6ptid

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiekapitalet uppgar till 1 252 512,696 SEK och antalet aktier
i WeSC uppgar innan Erbjudandet till 626 256 348 stycken. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt betalda. Kvotvardet uppgar till 0,002 SEK. Genom Erbjudandet kan hogst 7 515 076 176
nya aktier tillkomma om teckningsoptionerna utnyttjas fullt. Loptiden for teckningsoptionerna
av serie 2019:1 l6per till mars 2020, med teckningsperiod fran den 9 mars 2020 till och med
den 23 mars 2020.

Rattigheter sammanhéangande
med vardepappren

Varje aktiedgare i WeSC ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretrad-
da aktier vid bolagsstamma, och varje aktie berattigar till en rost. Varje aktie ger lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och vinst. De nya aktierna ska medfora ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Féretradese-
missionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar.

Vardepapprens relativa senioritet
i emittentens kapitalstruktur

WeSCs aktier ar av det slag att de bar Bolagets forluster forst och borgendrer bar forluster forst
efter aktiedgarna. Aktiedgarnas forlust dr begransad till det kapital som initialt satsats, givet att
inga derivat ingatts med WeSC aktier som underliggande.

Aktiernas overlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolagets kassaflode under de kommande aren avses anvandas for att finansiera fortsatt ex-
pansion. Detta innebar att styrelsen inte har for avsikt att foresla nagon utdelning under de
kommande aren.

3.2 VAR KOMMER VARDEPAPPEREN ATT HANDLAS

Handelsplats

WeSCs aktier handlas pa Nasdaq First North, som inte ar en reglerad marknadsplats, utan en sa
kallad Multilateral Trading Facility (MTF).

Teckningsoptionerna av serie 2019:1 avses tas upp for handel pa Nasdaq First North efter slut-
lig registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket. Det finns dock ingen garanti for att
teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel.

3.3 VILKA NYCKELRISKER AR SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN

Specifika nyckelrisker hanforliga
till vardepapperen

Begransad likviditet i aktien

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden.
Aven om Bolagets aktier ar féremal for handel kan graden av likviditet i handeln i Bolagets
aktier variera och déarmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte
finns kan det fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och innebara svarigheter att salja
storre poster inom en kortare tidsperiod utan att medféra en betydande negativ paverkan pa
aktiekursen. En lag likviditet i Bolagets aktie bidrar vidare bade till en hogre volatilitet i ak-
tiekursen men ocksa i en hogre differens mellan aktiens kdp- respektive saljkurs.

Vidhdngande teckningsoptioner

Kursutveckling av WeSCs aktie kan paverka handeln med de teckningsoptioner som emit-
teras i Erbjudandet. En negativ aktiekursutveckling kan komma att medféra negativa effek-
ter pa teckningsoptionernas varde. Om aktiekursen gar ner under kursen for utnyttjande av
teckningsoptioner vid I6sentidpunkten blir teckningsoptionerna vardeldsa. Vidare finns risken
att teckningsoptionerna inte tas upp till handel.

Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra emissioner av aktier och aktierelaterade instru-
ment for att anskaffa kapital. Sddana emissioner kan medfora en utspadning av aktieinnehavet
for Bolagets aktiedgare som inte kan delta i sadan nyemission eller som vaéljer att inte utnyttja
sin ratt att teckna aktier. Saddana aktiedagare kommer féljaktligen ocksa att fa sin andel av Bolag-
ets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd. Detsamma géller om Bolagets styrelse valjer
att genomféra en emission utan foretradesratt for befintliga aktieagare.
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Specifika nyckelrisker hanforliga
till vardepapperen, forts.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att Bolagets aktiekurs kommer att ha en positiv utveckling och
det foreligger en risk for att en investerare i Bolaget inte far tillbaka, hela eller delar av, det
investerade kapitalet. Priset pa Bolagets aktier paverkas negativt av olika orsaker sasom rante-
hojningar, politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella forutsattningar.
Handeln med Bolagets aktier praglas dven till stor del av psykologiska faktorer, vilka till sin
natur kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa
risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av delarsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen samt forandringar i ka-
pitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutover kan priset pa Bolagets aktie reagera med ex-
trema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade ftill eller proportionerliga i
forhallande till det operativa utfallet i Bolaget. WeSC har vidare inte lamnat utdelning for nagot
av rakenskapsaren 2015 till och med 2019. En investerare i aktien ska saledes inte vanta sig
nagon avkastning i form av utdelning. Vidare formodas kursen for Bolagets aktier sjunka om
det sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om sadan forsaljning genomfors av
aktiedgande styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare, eller nar ett
storre antal aktier saljs under viss tid. Sadan forsaljning av aktier, liksom en uppfattning pa ak-
tiemarknaden om att sadan forsaljning kommer att ske, formodas medféra en negativ inverkan
pa Bolagets aktiekurs.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER
4.1 PA VILKA VILLKOR OCH ENLIGT VILKEN TIDSPLAN KAN JAG INVESTERA | DETTA VARDEPAPPER?

Villkor

Den som pa avstamningsdagen den 26 augusti 2019 ar registrerad som aktiedgare i WeSC er-
haller en (1) unitratt for varje innehavd aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit. En
(1) unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie 2019:1.
Utspadningen for befintliga dgare som valjer att inte teckna sin andel uppgar till hogst cirka
88,9 procent, vid full teckning av Erbjudandet. Varje teckningsoption berattigar till teckning av
en (1) ny aktie under perioden den 9 mars till och med den 23 mars 2020. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera ytterligare 2 505 025 392 aktier, vilket
da motsvarar en utspadning om ytterligare cirka 30,8 procent. Den totala utspadningen for
en aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet uppgar saledes till cirka 92,3 procent.
Teckningskursen uppgar till 0,08 SEK per unit vilket motsvarar 0,01 SEK per aktie. Foretrade-
semissionens teckningsperiod I6per fran och med den 28 augusti till och med den 13 septem-
ber 2019. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt och Bolaget alagger inte investerare nagot
courtage. Beraknad likviddag ar den 23 september 2019.

4.2 VARFOR UPPRATTAS DETTA PROSPEKT?

Anvandning och uppskattning av
medel

Skalen till Erbjudandet ar aterbetalning av lan till bade stordgare och bryggfinansiar, att sékra
den europeiska marknadens varkollektion samt att expandera i Nordamerika.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden om cirka 43,9 MSEK i Erbjudandet till féljande
andamal (i prioriteringsordning):

o  Aterbetalning av brygglan inklusive rantor (cirka 16,5 MSEK).

o Aterbetalning av Ian till storagare (cirka 24,1 MSEK).

e Sakra varkollektionen fér den europeiska marknaden (cirka 1,2 MSEK).

o Oka marknadsnarvaron i Nordamerika (cirka 2,1 MSEK).

| det fall teckningsoptionerna tecknas till fullo (Erbjudandets teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden omfattar ej teckningsoptionerna) avser Bolagets ledning att anvanda nettolikvi-
den om cirka 23,8 MSEK fran teckningsoptionerna till féljande:

e Erhalla rorelsekapital (cirka 7,0 MSEK).

e Expansion pa europamarknaden (cirka 8,4 MSEK).

e Marknadsforing (cirka 8,4 MSEK).
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Garantiavtal

Garantiataganden

Namn

Adress

Andel av Erbju-

Totalt belopp,

Garant-

dandet, cirka (%) SEK iersdttning, SEK
Formue Nord Nytorv 11, Al- 19,96 10 000 000 1 000 000
Markedsneutral borg, Danmark
A/S
Mangold Engelbrektsplan 16,62 8325521 832 552
2, 114 34 Stock-
holm
GoMobile Skarviksvagen 5, 9,33 4 675 688 467 569
182 61 Djur-
sholm
Wilhelm Risberg Narvavagen 33, 2,00 1000 000 100 000
114 60 Stock-
holm
Johan Heijbel Riddgargatan 0,84 420000 42 000
70,114 57
Stockholm
Totalt 48,75 24 421 209 2442121

Intressekonflikter

Mangold ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och upprattandet av detta Prospekt
och Mangold erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband darmed.
Mangold erhaller darutover ersattning for sitt arbete som likviditetsgarant. Det beddms inte
foreligga nagra intressekonflikter mellan forutnamnda parter som har ekonomiska eller andra
intressen relaterade till Foretradesemissionen.

10 Inbjudan till teckning av units WeSC AB (publ)




RISKFAKTORER

De risker som beskrivs nedan dr rangordnade ddr den risk med hégst sannolikhet kommer férst under varje kategori.
Beskrivningen av riskfaktorer dr inte fullsténdig utan innehdller endast exempel pd sédana riskfaktorer som kan fa
betydelse fér Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och I[bnsamhet och som en investerare bér beakta
tillsammans med évrig information i Prospektet. Prospektet innehdller vidare en bedémning om hur stor sanno-
likheten dr fér att varje risk ska intrdffa samt omfattningen i det fall risken realiseras. Denna bedémning ér gjord efter

styrelsens erfarenhet och uppfattning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISK-
ER

Marknadsrisk och konjunkturpaverkan

BESKRIVNING: Marknaden inom detaljhandel har de sen-
aste aren varit foremal for stora utmaningar och strukturella
skiften, trots det hoga konjunkturldget. Hur denna trend ut-
vecklas i framtiden ar oviss och skapar darfér osakerhet och
svarigheter att hantera den snabbt foranderliga marknaden
for Bolaget. Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas av det
allmanna konjunkturlaget. En forsamring i konjunkturen har
ett negativt genomslag pa hushallens ekonomi, vilket paverkar
konsumtionsmonster negativt. WeSC bedriver verksamhet pa
olika geografiska marknader vilket 6kar Bolagets konjunktur-
exponering da konjunkturen kan se olika ut pa olika geograf-
iska marknader. Bolaget bedriver sin forsaljning till slutkund
bade i fysisk butik och genom nathandel, saledes skulle Bo-
lagets forsaljning dven vid en god konjunktur kunna paverkas
negativt till foljd en minskad handel i fysiska butiker, nagot
som marknaden for narvarande upplever. Darutéver ar den
geografiska marknad med storst inverkan pa Bolagets forsal-
jning och resultat nordamerika. En negativ marknads- och
konjunktursutveckling i nordamerika skulle foljaktligen in-
nebdra en storre negativ effekt pa Bolaget an en negativ mark-
nads- och konjukturutveckling i andra geografiska omraden.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hog

OMFATTNING: En generell minskning av konsumtion av klader
pa de geografiska marknader dar Bolaget ar verksamt, eller en
fortsatt utmanande marknad foér Bolaget, kan inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bo-
laget bedommer att den negativa effekten av en sadan situa-
tion kan bli liten, mellan eller stor beroende pa omfattningen
av marknadens och/eller konjunkturens utveckling.

Valutarisk

BESKRIVNING: Valutakursforandringar paverkar WeSCs resul-
tat framst genom att forséljning och inkép gors i olika valutor.
Eftersom WeSCs redovisningsvaluta ar svenska kronor, och
inkdépen framst sker i amerikanska dollar och euro, samtidigt
som en vasentlig andel av forsaljningen sker i andra valutor
an den svenska kronan, ar WeSC exponerat for en valutatran-
saktionsrisk avseende svenska kronor mot amerikanska dol-
lar och euro. D& WeSC har rorelsedrivande dotterbolag i USA

finns dessutom en omrakningsrisk i dessa dotterbolags resul-
tat, tillgdngar och skulder hanforlig till respektive bolags lokala
valuta. WeSC har inte nagon valutaséakring.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: | det fall att den amerikanska dollarn forsvagas
i forhallande till den svenska kronan med 10,0 procent skulle
det sanka omsattningen 2018 med cirka 1,9 MSEK. Vidare
skulle en svagare euro mot svenska kronan med 10 procent
sanka omsattningen 2018 med cirka 1 MSEK.

Konsumentfortroende och modetrender

BESKRIVNING: WeSC paverkas av svangningar i trender och
mode, samt av kundernas preferenser for design, kvalitet och
prisniva. Ledtiderna mellan framtagande och forséljning av
kollektionerna innebdr en risk eftersom modetrenderna kan
dndras under dessa perioder. En missbeddmning av kunder-
nas preferenser kan medfora att efterfragan forsvagas.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: Skiftningar i kundernas preferenser paverkar
efterfrdgan pa WeSCs kollektioner vilket i sin tur resulterar i
att omsdattningen delvis eller helt uteblir och kan resultera i en
forsaljning om 0 SEK. Detta skulle innebéra ett 6kat negativt
resultat da Bolaget saknar intékter for att tacka sina kostnader.

Risker avseende Bolagets varumarken och 6vriga
immateriella rattigheter

BESKRIVNING: WeSCs varumarke ar av vasentlig betydelse for
Bolagets stallning och framgang. WeSCs varumarke kan skadas
eller kopieras av tredje part, eller om WeSCs mdjligheter att
expandera pa och till nya marknader begransas av att exem-
pelvis en tredje part i ett land har registrerat ett varumarke
som kan vara forvaxlingsbart med WeSCs varumarke, kan det
leda till att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalin-
ing paverkas negativt. Varumarkesskyddets omfattning skiljer
sig aven mellan olika lander och som en foljd harav kan WeSCs
varumarkesrattigheter vara mer sarbara i vissa lander. Bolag-
et har vidare licensierat ut delar av varumdrket och darmed
finns en risk att licenstagaren missbrukar Bolagets varumarke.
Modedesigners ar aven bendgna att i stor utstrackning folja
samma trender, varfor designen av WeSCs produkter kan kom-
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ma att paminna om andra foretags design. Det kan darfor inte
uteslutas att andra aktorer havdar att WeSC gor intrang i deras
immateriella rattigheter.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: | det fall tredje part kopierar WeSCs var-
umarke eller havdar att WeSC gor intrang pa deras varumarke
kan Bolagets resultat paverkas negativt som en konsekvens av
legala kostnader och skadestand. Bolaget bedomer att ovan
situation skulle kunna resultera i kostnader om miljontals SEK.
| det fall att licenstagare missbrukar WeSCs varumarke skulle
det kunna ha véasentliga och bestdende negativa ekonomiska
konsekvenser pa anseendet av WeSCs varumarke. Bolaget an-
ser att den negativa finansiella effekten av en sadan situation
skulle bli 1ag, medel eller hog beroende pa omfattningen av
missbruket av Bolagets varumarke. Bolagets enskilt viktigaste
marknad &r den nordamerikanska och skulle anseendet pa
denna marknad forsdmras till f6ljd av ovan skulle det innebara
storre negativa effekter pa Bolaget 4an om anseendet skulle
forsamras pa andra marknader.

Beroende av nyckelpersoner

BESKRIVNING: WeSC har en liten organisation och ar bero-
ende av flera nyckelpersoner inom framst styrelse och ledning
men aven inom o6vriga organisationen. Det finns risk for att
WeSC inte kommer att kunna behalla nyckelpersoner eller inte
kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i fram-
tiden.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: En forlust av nyckelpersonal kan omfatta hela
eller delar av WeSCs organisation. Det varsta scenariot skulle
vara att ledning och styrelse véljer att avga och att 6vriga me-
darbetare till f6ljd av detta ocksa véljer att avsluta sina tjanster.
Totalt skulle da elva nuvarande medarbetare och tre styrelse-
medlemar vélja att lamna Bolaget. Vid en sadan situation
bedomer Bolaget att den negativa effekten pa Bolaget skulle
bli stor och Bolaget skulle vid en sadan sitaution riskera att
behova avvecklas.

Leverantorrisker

BESKRIVNING: WeSC har ingen egen produktion utan an-
vander sig av ett antal leverantérer som producerar Bolagets
varor. Att dessa leverantorer fullgor sina ataganden enligt kon-
trakt nar det galler kvantitet, kvalitet och leveranstidpunkt &r
mycket viktigt for WeSC. Forlust av leverantorer samt felakti-
ga, forsenade eller uteblivna leveranser skulle inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Pa
samma satt kan uteblivna eller férsenade transporter eller an-
dra problem med logistiken i Bolaget ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Till
den del Bolaget ar tvunget att halla ett varulager exponeras
Bolaget vidare for en risk i den man varulagret inte blir salt.
WeSC koper for narvarande sitt sortiment uteslutande fran
leverantorer i lander utanfor EU. Vid Bolagets import kravs
som regel uppvisande av ett ursprungsintyg. USA har vidare
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importtullar mot textilvaror fran vissa ursprungslander som
ocksa har inverkan pa Bolagets logistik. Det kan inte uteslutas
att eventuella framtida handelsrestriktioner, ddribland hojda
tulltariffer, skyddsatgarder eller kvoter for klader och textilier
infors i framtiden som en fortsattning pa den trend som idag
rader dar de ovan namnda atgarderna drabbat ett antal kat-
egorier av handelsvaror, nagot som da skulle paverka WeSC.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: L&g

OMFATTNING: | det fall att WeSCs leverantorer inte lever upp
till sina avtal kan kunder komma att krava aterbetalningar och
sluta kdpa Bolagets produkter. | sddana fall kan omsattningen
utebli och uppga till 0 SEK. Vidare, om kollektioner levereras
sent och stora lager byggs upp kan Bolaget behova ata sig sto-
ra realisationer for att bli av med 6éverflodiga lager. Tullar skulle
vidare htja omkostnaderna pa Bolagets inkdp och darfor ocksa
dra ned resultatet.

FINANSIELLA RISKER
Kredit- och motpartsrisk

BESKRIVNING: Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar
av exponeringar gentemot kommersiella motparter. Med
kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om motparten
inte fullgor sina forpliktelser. WeSCs kommersiella kreditrisk
bestar framst av kundfordringar. Den maximala kreditrisken
motsvaras av de finansiella tillgangarnas redovisade varde.
Om de atgarder WeSC vidtar for att minimera kreditriskerna
skulle visa sig vara oftillrackliga kan det paverka Bolagets resul-
tat och finansiella stédllning negativt.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: | det fall motparterna inte kan betala till-
baka pa sina fordringar skulle detta, i varsta fall, innebara
nedskrivningar pa fordringar om totalt cirka 9,4 MSEK.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk

BESKRIVNING: Verksamheten i WeSC ar beroende av kredit-
faciliteter tillsammans med eget kassaflode for att kunna han-
tera behovet av likvida medel och verksamheten kan dven i
framtiden behova ytterligare kapital. Det finns en risk att
WeSC inte kan fa erforderliga kreditavtal med kreditgivare, al-
ternativt att Bolaget inte kommer kunna inga kreditavtal pa
acceptabla villkor. Bolaget skulle vid en sadan situation behova
soka finansiellt tillskott av aktiedgare eller andra intressenter
genom emissioner. Sedan 2016 har Bolaget genomfoért nio-
emissioner och konverteringar till foljd av att Bolaget behovt
kapitaltillskott. Vid en sadan potentiell framtida situationer
finns vidare en risk att inget kapitaltillskott tillfors Bolaget.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: Varsta scenariot for Bolaget ar att Bolaget i
framtiden, vid ett finansieringsbehov, inte far tillgang till er-
forderligt kapital for att kunna driva verksamheten som vid en
kapitalresning skulle kunna resa 0 SEK. Detta i sin tur skulle



kunna leda till foretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller
annan avveckling av Bolaget.

LEGALA RISKER
Tvister

BESKRIVNING: WeSC har tidigare blivit foremal for flera tvis-
ter. Under 2017 blev Bolaget foremal for ett skiljeforfarande
avseende minimiersattning enligt ett fran 2012 underteck-
nat sa kallat engagement letter. Kravet uppgick till 720 KUSD.
I mars 2018 nadde Bolaget en uppgorelse med karanden
motsvarande omkring en tredjedel av beloppet. Under 2018
var WeSC féremal for en tvist under aberopande av utebliv-
en betalning for utforda tjanster. Kairomalet lamnades dock
utan bifall. Det kan inte uteslutas att Bolaget, inom ramen for
den lopande verksamheten, kan bli féremal for tvister och
rattsprocesser i framtiden. Sadana tvister och rattsprocesser
kan vara tidskravande, stora den |6pande verksamheten, avse
viktiga fragor samt medféra betydande kostnader i form av till
exempel rattegangskostnader och skadestand.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Lag

OMFATTNING: WeSC kan komma att involveras i tvister eller
andra rattsliga forfaranden, vilka kan komma att ha en vasen-
tligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Bolaget bedomer att en sadan sitaution
skulle kunna fa lag, medel eller hog negativ effekt pa Bolaget
beroende pa omfattningen av tvisten och storleken pa kost-
nader som uppstar till foljd.

Risker relaterat till beskattning

BESKRIVNING: WeSC bedriver verksamhet i flera lander. Sdvitt
styrelsen kanner till sker detta i enlighet med géllande skat-
telagstiftning for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige
som den som bedrivs utomlands. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen
forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska
och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor WeSCs
tidigare eller nuvarande skattesituation komma att foréandras
vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Lag

OMFATTNING: | det fall skattelagstiftning skulle dndras av
skattemyndigheter i nagot av de lander WeSC ar verksamt
inom skulle den hojda skattesatsen paverka Bolagets vinst
efter skatt. Bolaget bedémer att Bolagets eventuella framtida
vinst skulle minska med motsvarande 6kad skattesats, dvs en
okning av skatten om 5 procent skulle innebara att Bolagets po-
tentiella vinst skulle minska med samma andel, dvs 5 procent.
Bolaget bedomer saledes att den negativa finansiella effekten
vid en sadan situation kan bli lag, medel eller hog beroende pa
storleken av skattesatsens hojning. Baserat pa historiska fluk-
tuationer i skattesatsen bedomer emellertid Bolaget att det
mest sannolika effekten ar en 1ag negativ paverkan.

Personuppgiftshantering

BESKRIVNING: Inom ramen for WeSCs verksamhet, daribland
e-handeln samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter
om till exempel kunder och anstallda. Det ar av stor betydelse
att hantering av personuppgifter sker i enlighet med tillamp-
lig dataskyddslagstiftning. Sedan den 25 maj 2018 omfattas
Bolaget av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska person-
er med avseende pd behandling av personuppgifter och om
det fria flodet av sadana uppgifter och om upphavande av
direktiv 95/46/EG (Eng. General Data Protection Regulation —
"GDPR”). GDPR &r en omfattande lagstiftning som kraver att
Bolaget forstar, kontrollerar och dokumenterar hur de behan-
dlar personuppgifter. Férordningen staller upp krav pa bland
annat principer for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis
laglighet, andamalsenlighet och lagringsminimering) och att
de registrerades rattigheter iakttas. Darutover ar tilldmpnin-
gen av GDPR foremal for tolkning och under utveckling. Det
finns en risk att Bolaget tolkar och tillampar regelverket olika
i olika jurisdiktioner samt av Datainspektionen och EU-dom-
stolen, pa ett satt som inte ar i linje med Bolagets nuvarande
dataskyddsrutiner.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Lag

OMFATTNING: Om WeSC behandlar personuppgifter i strid
med forordningen kan Bolaget bli féremal for bland annat ad-
ministrativa boter upp till 20,0 miljoner euro, eller 4,0 procent
av Bolagets arliga globala omsattning beroende pa vilket be-
lopp som ar hogst, och skadestand. Utéver de namnda kon-
sekvenserna kan WeSC bli foremal for tvister och drabbas av
negativ publicitet, vilket skulle kunna ha en vdsentligt negativ
inverkan pa WeSCs verksamhet och finansiella stéllning.

Skattemassiga underskott till foljd av koncernférand-
ringar

BESKRIVNING: WeSC och We International AB har skattemaés-
siga underskott fran tidigare ar. Mojligheten att utnyttja skat-
temassiga underskott fran tidigare ar kan begrénsas, helt eller
delvis, i handelse av dgarférandringar som innebar andringar
av det bestammande inflytandet 6ver WeSC. Underskotten
kan ocksa reduceras om Skatteverket skulle omprova WeSCs
eller We International AB:s inkomstbeskattning avseende ti-
digare ar. Mojligheten att utnyttja underskotten kan ocksa
paverkas av lagandringar eller ny rattspraxis.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: Per den 31 december 2018 uppgick WeSCs
och We International AB:s skatteméssiga underskott till totalt
291,8 MSEK, varav 273,9 MSEK avser WeSC och 17,9 MSEK
avser We International AB.

RISKER HANFORLIGA TILL VARDEPAPPREN

Begransad likviditet i aktien
BESKRIVNING: Det ar inte mojligt att forutse det framtida
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intresset for Bolagets aktie pd aktiemarknaden. Aven om Bo-
lagets aktier ar foremal for handel kan graden av likviditet i
handeln i Bolagets aktier variera och darmed inte alltid vara
tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte finns
kan det fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och
innebara svarigheter att sdlja storre poster inom en kortare
tidsperiod utan att medféra en betydande negativ paverkan
pa aktiekursen. En Iag likviditet i Bolagets aktie bidrar vidare
bade till en hogre volatilitet i aktiekursen men ocksa i en hogre
differens mellan aktiens kdp- respektive saljkurs.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hog

OMFATTNING: Handeln med Bolagets aktie har under den se-
naste tolvmanadersperioden, per den 9 augusti 2019, haft en
daglig genomsnittlig omséattning om cirka 81,4 KSEK. Saledes
kan det vara svart for aktiedgare att salja sina aktier till en sta-
bil kurs. En investerare som dnskar att sélja sitt innehav kan,
beroende pa innehavets storlek, behdva handla ner kursen
betydligt vid forsaljning av sitt innehav vilket skulle ha negativ
effekt pa saljarens forsaljningspris och vilket dven potentiellt
kan innebdra betydande forlust. Bolaget bedomer att den
potentiella forlusten kan bli 1dg, medel eller hog beroende
pa innehavets storlek och handelns likviditet vid tillfallet for
forsaljningen.

Vidhangande teckningsoptioner

BESKRIVNING: Kursutveckling av WeSCs aktie kan paverka
handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Erbju-
dandet. En negativ aktiekursutveckling kan komma att med-
fora negativa effekter pa teckningsoptionernas varde. Om
aktiekursen gar ner under kursen for utnyttjande av teckning-
soptioner vid l6sentidpunkten blir teckningsoptionerna var-
delosa. Vidare finns risken att teckningsoptionerna inte tas
upp till handel.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hog

OMFATTNING: WeSC ér ett litet bolag och mindre bolags ak-
tier har ofta mer volatila kurser an storre bolags, vilket dven
ar fallet for WeSC. Under den senaste tolvmanadersperioden
har WeSC haft en intradagsvolatiliet pa 6,0 procent. | det fall
att WeSC aktie handlas under teckningskursen pa 0,01 SEK vid
tidpunkten for 16sen skulle teckningsoptionerna i Erbjudandet
forfalla vardel6sa. Skulle optionerna inte nyttjas skulle Bolaget
inte tillforas nettolikviden om cirka 23,8 MSEK.

Utspadning i samband med framtida emissioner

BESKRIVNING: Bolaget kan i framtiden komma att genomfora
emissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Sddana emissioner kan medféra en utspad-
ning av aktieinnehavet fér Bolagets aktiedgare som inte kan
delta i sddan nyemission eller som vdljer att inte utnyttja sin
ratt att teckna aktier. Sddana aktiedgare kommer féljaktligen
ocksa att fa sin andel av Bolagets aktiekapital respektive sin ro-
standel utspadd. Detsamma galler om Bolagets styrelse véljer
att genomfora en emission utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare.
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SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: Foreliggande Foretrddesemission innebar en
utspadning for den aktiedgare som inte valjer att medverka
om maximalt cirka 92,3 procent. Bolaget kan vid potentiel-
la framtida emissioner viélja att anvanda transaktionsstruk-
tur som innebar utspadning kraftigt Gverstiga foreliggande
Foretradeemissions utspddning. | ett varsta fall kan utspad-
ningen fran en sadan emission komma att uppga till ndrmare
hundra procent.

Aktiekursens utveckling

BESKRIVNING: Det finns inga garantier for att Bolagets ak-
tiekurs kommer att ha en positiv utveckling och det foreligger
en risk for att en investerare i Bolaget inte far tillbaka, hela
eller delar av, det investerade kapitalet. Priset pa Bolagets ak-
tier paverkas negativt av olika orsaker sasom rantehojningar,
politiska utspel, valutakursforandringar och samre konjunk-
turella forutsattningar. Handeln med Bolagets aktier praglas
dven ftill stor del av psykologiska faktorer, vilka till sin natur
kan vara problematiska for aktiedgare att férutse och skydda
sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs i fram-
tiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av
deldrsmassiga resultatvariationer, den allmanna konjunkturen
samt forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget.
Darutover kan priset pa Bolagets aktie reagera med extrema
kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade ftill
eller proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet i
Bolaget. WeSC har vidare inte lamnat utdelning fér nagot av
rakenskapsaren 2015 till och med 2019. En investerare i aktien
ska saledes inte vanta sig nagon avkastning i form av utdelning.
Vidare formodas kursen for Bolagets aktier sjunka om det sker
omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om sadan
forsaljning genomfors av aktiedgande styrelseledamoter, le-
dande befattningshavare eller storre aktiedgare, eller nér ett
storre antal aktier séaljs under viss tid. Sadan forséljning av ak-
tier, liksom en uppfattning pa aktiemarknaden om att sadan
forsaljning kommer att ske, formodas medféra en negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel

OMFATTNING: WeSCs aktie skulle maximalt kunna sjunka i
varde med 100 procent vid nagot av de ovan namna scenari-
ona. En investerare kan sadledes forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Vid en utebliven utdelning kommer ak-
tiedgarens avkastning endast vara beroende av aktiens kursut-
veckling.

RISKER FORKNIPPADE MED TECKNINGSFORBIND-
ELSER

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

BESKRIVNING: Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran
befintliga agare uppgaende ftill cirka 41,3 procent av Foretra-
desemissionen och dadrutdver emissionsgarantier fran befint-
liga dgare och externa parter motsvarande 48,7 procent av
kvarvarande belopp i Foretradesemissionen. Sammanlagt om-



fattas saledes Foretradesemissionen av teckningsforbindelser
och garantidataganden om cirka 45,1 MSEK motsvarande 90
procent. Teckningsforbindelser och garantidtaganden ér inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, vilket medfor en risk att en eller
flera av de som ingatt avtal inte skulle kunna fullfélja sina
ataganden. Detta skulle, vid ett utfall av utebliven emissions-
betalning, kunna inverka negativt pa Bolagets genomforande
av planerade atgdrder efter genomfort Erbjudande, vilket
skulle kunna sla mot framtida intjaning, oka framtida kostnad-
er eller pa annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Lag

OMFATTNING: | det fall dér de som lamnat tecknings- och
garantiataganden i Erbjudandet inte skulle kunna fullfélja
sina atagande skulle den direkta effekten innebéra att de 45,1
MSEK som pa férhand ar sakerstéllda genom teckningsforbin-
delser och garantidataganden helt eller delvis utebli. En sadan
situation skulle potentiellt innebdra att Bolaget inte lyckas resa
nagot kapital i Foretradesemissionen och att ingen aktiedgare
eller extern investerare ar med och tecknar i Erbjudandet.
Bolagets tillskott fran Erbjudandet kan vid sadan situation bli
0 SEK vilket skulle innebdra en finansiellt stressad situation for
Bolaget till den grad att Bolaget i varsta fall kan tvingas till fore-
tagsrekonstruktion alternativt konkurs eller annan avveckling
av Bolaget.

Inbjudan till teckning av units WeSC AB (publ)
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | WESC AB
(PUBL)

Styrelsen fér WeSC har den 28 juni 2019, villkorat av godkdnnande vid extra bolagsstamman den 19 augusti 2019, beslutat
att genomfora en nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Vid extra bo-
lagsstdmma i Stockholm den 19 augusti 2019 beslutades att godkanna styrelsens beslut.

Den som pa avstamningsdagen den 26 augusti 2019 ar registrerad aktiedgare i WeSC erhaller en (1) unitratt for varje innehavd
aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och fyra (4) teckningsop-
tioner av serie 2019:1. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en (1) ny aktie under perioden 9 mars till och med den
23 mars 2020. Teckningskursen uppgar till 0,08 SEK per unit vilket motsvarar 0,01 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Foretradesemissionens teckningsperiod |6per fran och med den 28 augusti till och med den 13 september 2019.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hogst cirka 10 020 101,57 SEK, genom emission av
hogst 5 010 050 784 aktier. Utspadningen for befintliga dgare som valjer att inte teckna sin andel uppgar till hogst cirka 88,9
procent, vid full teckning av Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan Bolaget komma att emittera ytter-
ligare 2 505 025 392 aktier, vilket da motsvarar en utspadning om ytterligare cirka 30,8 procent. Den totala utspadningen for
en aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan som mest sdledes uppga till cirka 92,3 procent. Aktiedgare som valjer
att inte delta i Erbjudandet har maojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja sina
unitratter.

Teckningskursen uppgar till 0,08 SEK per unit, vilket innebar att Erbjudandet, om det fulltecknas, tillfér Bolaget cirka 50,1 MSEK
fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 6,2 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kan Bolaget komma att tillforas ytterligare cirka 25,1 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningsataganden och emissionsgarantier
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare om cirka 20,7 MSEK och externa garantier om cirka 24,4 MSEK
fran ett konsortium av befintliga aktiedgare och investerare upp till sammanlagt 90,0 procent av det totala Emissionsbeloppet.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hdrmed aktiedigarna i WeSC, allménheten i Sverige samt institutionella investerare teck-
na units i Bolaget enligt villkoren i Prospektet.

Stockholm den 20 augusti 2019

WeSC AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

WeSC grundades 1999 i Stockholm och designar, marknadsfor och séljer klader och accessoarer inom segmentet premium
streetwear under det egna varumarket WeSC. Varumarket skapades for unga skateboardakare men i takt med att streetwear
vaxt fram som ett av de mest influensrika segmenten pa modescenen har Bolaget férlagt mer fokus pa denna nisch. Bolaget
erbjuder idag urbana funktionella plagg influerade av ikoniska och grafiska element. Kundsegment innefattar bade kvinnor och
man och plaggen kannetecknas av sin kombination av stil och funktion. Varumarket WeSC star for ”We Are the Superlative Con-
spiracy” och malgruppen har definierats som “intellektuella slackers” och fatt ett fast grepp inom populérkulturen. Bolagets var-
umarke finns representerat i ett tiotal lander déar forséljningen sker genom dels egna konceptbutiker, dels genom aterforsaljare.

Bolaget har en historia av att samarbeta med stérre varumdrken och listan Over Bolagets tidigare samar-
betspartners omfattar bl.a. Adidas, Absolut Vodka, NOKIA samt artisten Kanye West. Under de senaste aren
har WeSC genomfort en omprofilering av sitt varumérke som nu &r mer riktat mot premium streetwear gen-
om en stoérre betoning pa forbattrad design och kvalité. | samband med detta har dven WeSC valt att o6ka sin
narvaro pa den nordamerikanska marknaden dar Bolagets designavdelning forlagts i syfte att vara nara huvudmarknaden.

MOTIV

Efter en langre tids negativ finansiell utveckling initierade Bolaget under forsta halvaret 2018 ett rekonstruktionsprogram av
den dagliga operativa verksamheten med malet att minska rorelsekostnaderna och skapa en mer kostnadseffektiv organisation.
Bolagets atgardsprogram och rekonstruktion av affarsmodell och operativ verksamhet har kommit en bit pa vagen med lagre
kostnadsmassa och 6kade marginaler till f6ljd. Med hjélp av de redan utlicensierade produktgrupperna underklader och strum-
por, sovklader, barnklader, e-handeln i Nordamerika samt accessoarer har Bolaget dven forstarkt marknadsnarvaron.

Bolagets uttalade fokus mot den sa viktiga nordamerikanska marknaden har inneburit starkt ndrvaro med okat antal licenspart-
ners och aterforsaljare som knyts upp och exponerar varumarket. Kvartalsrapporten for andra kvartalet 2019 visade pa en 6kad
omsattning och forbattrade marginaler jamfort med samma period foregaende rakenskapsar vilket pavisar effekten av ovan
namnda atgarder. WeSC ar nu av uppfattningen att arbetet pa den nordamerikanska och svenska marknaden borjat ge resultat.

Bolagets motiv till Erbjudandet som uppgar till cirka 50,1 MSEK &r att tacka rorelsekapitalsbehovet. Bolaget har erhallit tecknings-
forbindelser fran befintliga aktiedgare om cirka 20,7 MSEK och externa garantier om cirka 24,4 MSEK fran ett konsortium av
befintliga aktiedgare och investerare upp till sammanlagt 90,0 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare
sig begart eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet for dessa. WeSC kommer vid full teckning av Féretradesemissionen att
maximalt erhalla en nettolikvid om cirka 43,9 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om cirka 6,2 MSEK varav
2,4 MSEK utgor ersattning till garantikonsortium. WeSC kommer vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna tillféras en netto-
likvid om cirka 23,8 MSEK.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden om cirka 43,9 MSEK i Erbjudandet till féljande andamal (i prioriteringsordning):

o Aterbetalning av brygglan inklusive rantor (cirka 16,5 MSEK).
o Aterbetalning av lan till storagare (cirka 24,1 MSEK).
e Sakra varkollektionen for den europeiska marknaden (cirka 1,2 MSEK).

o (Oka marknadsnarvaron i Nordamerika (cirka 2,1 MSEK).

| det fall teckningsoptionerna tecknas till fullo (Erbjudandets teckningsférbindelser och garantidtaganden omfattar ej teckning-
soptionerna) avser Bolagets ledning att anvdnda nettolikviden om cirka 23,8 MSEK fran teckningsoptionerna till féljande:

e Erhalla rorelsekapital (cirka 7,0 MSEK).
e Expansion pa europamarknaden (cirka 8,4 MSEK).
e Marknadsforing (cirka 8,4 MSEK).

Om Erbjudandet inte fulltecknas eller kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar, kommer Bolag-

et att soka ytterligare kapitalanskaffningar. Forstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara lan och i andra hand
en ytterligare nyemission.
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WeSC beddmer att ovanstaende anvandning av emissionslikviden starker Bolagets produktutbud, ldgger grunden for dess
produkters framtida kommersialisering samt skapar langsiktigt aktiedgarvarde.

Styrelsen fér WeSC AB dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kidnnedom éverensstimmer den information
som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pGverka dess innebérd har uteldm-
nats.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129, Finansinspek-
tionen godkdnner detta Prospekt enbart i sG mdtto att det uppfyller de krav pa fullsténdighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129, detta godkédnnande inte bér betraktas som ndgot slags stéd for den emittent som

avses i detta Prospekt. Investerare bér géra sin egen bedémning av huruvida det ér Iimpligt att investera i dessa
vdrdepapper.

Stockholm den 20 augusti 2019
WeSC AB (publ)
Styrelsen

18 Inbjudan till teckning av units WeSC AB (publ)



VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Under de senaste aren har vi genomfort omprofilering av WeSCs varumarke fran
det traditionella skateboard- och sportsegmentet, dar verksamhetens karna tidig-
are har funnits till premium street-wear. Det lagre marknadsskiktet har genomgatt
en tuff period dar varumdrken som QuikSilver, Pacsun och American Apparel tv-
ingats stanga ner. Under tiden har premium street-wear blivit den snabbaste vax-
ande kategorin for herrklader och modejattar som Louis Vuitton och Balenciaga
satsar stort for att befasta framtida marknadspositioner inom segmentet.

For att ersatta forsaljningen fran det lagre marknadsskiktet har vi initierat ett nytt
fokus pa premium street-wear design och tillverkar produkter av hogre kvalité. Vi
har fokuserat pa att samarbeta med starka och véletablerade aterforsaljare som
storre varuhus, detaljhandelskedjor, premiumbutiker, e-handelsaktorer och licen-
spartners. Vidare har kollektionen gjorts om till unisex innehallande lagre “sku
count” och mer likartad utformning vilket forenklar kollektionerna samt bidrar till
att na en forsaljningsmarginal om 50 procent.

Den nya premium street-wear strategin har visat sig ge mycket goda resultat pa
den nordamerikanska marknaden och grossistforsaljningen har 6kat med 30 pro-
cent arligen. Vara produkter saljs via den amerikanska marknadens mest kianda
aterforsaljare vilka bland annat inkluderar Nordstrom’s, Bloomingdales, Macy’s,
Saks Fifth Avenue, Foot Locker och Neiman Marcus. Vi har skrivit avtal med star-
ka licenspartners inom foljande kategorier: accessoarer, underklader, barnklader
och glaségon (Skandinavien) dar samtliga tillfor aterkommande intaktstrommar.
Under 2020 kommer vi att fortsatta leta licenspartners for att fortsatt starka vart
varumarke och 6ka forsaljningen.

Aven om vi pa ett framgangsrikt satt har lyckats dndra strategi pa den nordamer-
ikanska marknaden finns det fortsatt stora mojligheter att utveckla redan eta-
blerade samarbeten och avtala om storre volymer. For narvarande saljer vi i forsta
hand via vara framsta distributionskanaler och fortsatter vaxa var fysiska narvaro
inom dessa kanaler med ett okat antal aterforsaljare efter varje avslutad sdsong.

Pa den europeiska marknaden har vi, likt som pa den amerikanska, antagit ett my-
cket malinriktat fokus pa att forflytta WeSC fran den gamla distributionsmodellen
till den nya fungerande strategin. Vi kommer inledningsvis att fokusera pa landerna
Sverige, Tyskland, Grekland, Frankrike och Storbritannien. Processen for detta har
redan tagit fart och vi finns nu pa Galleries Lafayette, KaDeWe, Boozt, Zalando och
ASOS.

Vi har bade operationellt och strukturellt forbattrat organisationen samt skapat
forutsattningar for skalbarhet och en lonsam affarsmodell. Olika personalnedskarn-
ingar har gjorts och vi ar for narvarande 11 anstéllda i Koncernen och har flyttat
storre delen av organisationen (exempelvis design- och produktionsavdelningen)
till kontoret i New York. | slutet av 2019 planerar vi ytterligare sédnkningar av de
operationella kostnaderna och samtidigt arbeta effektivt for att utdka var globala
distribution. Jag valkomnar harmed befintliga aktiedgare och 6vriga intressenter till
WeSCs spannande resa.

Joseph Janus
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i WeSC beslutade den 28 juni 2019, villkorat av
godkdnnande vid extra bolagsstédmma den 19 augusti 2019,
att genomféra en emission av aktier och teckningsoptioner
(units) till Bolagets befintliga aktiedgare, till en teckningskurs
om 0,08 SEK per unit, motsvarande totalt cirka 50,1 MSEK.
En (1) unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och fyra (4)
teckningsoptioner av serie 2019:1. En (1) teckningsoption
berattigar att teckna en (1) aktie under perioden fran och
med den 9 mars till och med den 23 mars 2020. Genom Erb-
judandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst
cirka 10 020 101,57 SEK fran cirka 1 252 512,70 SEK till cir-
ka 11 272 614,26 SEK och antalet aktier kan komma att oka
med hogst 5 010 050 784 aktier, fran 626 256 348 aktier till 5
636 307 132 aktier. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner-
na kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst ytter-
ligare cirka 5 010 050,78 SEK fran cirka 11 272 614,26 SEK till
cirka 16 282 665,05 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka
med hogst 2 505 025 392 aktier fran 5 636 307 132 aktier fill
8 141 332 524 aktier.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 26 augusti 2019 ar regis-
trerad som aktiedgare i WeSC &ger foretradesratt att teckna
units i Foretradesemissionen och erhaller en (1) unitratt per
innehavd aktie. En (1) unitratt ger ratt att teckna en (1) unit
i WeSC till en teckningskurs om 0,08 SEK per unit. En (1) unit
bestar av atta (8) nyemitterade aktier och fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie 2019:1.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan av intresse om teckning av units utan stéd av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln “An-
malningssedel for teckning av units utan stéd av unitratter”.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2019:1

En (1) teckningsoption av serie 2019:1 ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,01 SEK. Teckning
av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran
och med den 9 mars till och med den 23 mars 2020.

TECKNINGSKURS

En unit har en teckningskurs om 0,08 SEK. Courtage utgar ej.
Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
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har ratt att erhalla unitratter i Foretradesemissionen ar den 26
augusti 2019. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive
ratt till att erhalla unitratter 4r den 22 augusti 2019. Forsta dag
for handel i aktien exklusive ratt till att erhalla unitratter ar den
23 augusti 2019.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel i unitratter avses att dga rum pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 28 augusti 2019 ftill och
med den 11 september 2019. ISIN-kod foér unitratterna ar
SE0013042389. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank
eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genom-
fora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdamningsda-
gen.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den
28 augusti 2019 till och med den 13 september 2019. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga
och mister ddarmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer
att, utan avisering fran Euroclear, avregistreras fran VP-kontot.
Styrelsen for WeSC &ger ratt att forlanga den tid under vilk-
en anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningsperiodens utgang och offentliggoras ge-
nom pressmeddelande.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter som ej salts senast den 11 september 2019 eller
utnyttjats for teckning av units senast den 13 september 2019,
kommer att bokas bort. For att férhindra forlust av vardet pa
unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast
den 13 september 2019 eller sdljas senast den 11 september
2019.

UTSPADNING

Erbjudandet medfor en 6kning av antalet aktier i Bolaget med
5010 050 784 aktier till 5 636 307 132 aktier, motsvarande en
utspadning om cirka 88,9 procent av bade kapitalandel och
rostandel forutsatt ett fulltecknat Erbjudande (beraknat efter
registrering av de aktier som emitteras i Erbjudandet).

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna okar antalet ak-
tier frdn 5 636 307 132 aktier till 8 141 332 524 aktier, mots-
varande en utspadning om vytterligare cirka 30,8 procent
(beraknat efter registrering av de aktier som emitteras efter



utnyttjande av teckningsoptionerna). Vid full teckning i Erbju-
dandet och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna uppgar
den maximala utspadningen till cirka 92,3 procent (berdknat
efter registrering av aktier fran en fullt tecknad samt fullt ut-
nyttjande av teckningsoptionerna).

Nettotillgangsvardet per aktie per den 30 juni 2019 ar cirka
-0,03 SEK fore erbjudandet och givet en fulltecknad Foretra-
desemissionen enkom kommer nettotillgangsvardet att uppga
till cirka-0,004 SEK per aktie. Givet en fulltecknad Foretrade-
semission samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kom-
mer nettotillgdngsvardet at vara cirka - 0,003 SEK.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdamningsdagen den 26 augusti 2019 &r registrerade i den
av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktieboken, er-
haller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande in-
betalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon
separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistre-
rade hos bank eller annan forvaltare pa avstamningsdagen er-
haller varken emissionsredovisning eller sarskild anmalnings-
sedel fran Euroclear. Teckning och betalning ska da istéllet ske
i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av units med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning senast den 13 september
2019. Teckning och kontant betalning ska antingen goras med
den fortryckta inbetalningsavi som medféljer emissionsredo-
visningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den
sarskilda anmaélningssedeln enligt féljande alternativ:

INBETALNINGSAVI

| det fall samtliga pa Avstamningsdagen erhallna unitratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryck-
ta inbetalningsavin anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel
ska da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning.

Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med

anvisningarna pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortry-
cka inbetalningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran
Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida.

Ifylld anmalningssedel ska skickas per post eller [dmnas pa ned-
anstaende adress och vara Mangold tillhanda senast klockan
15.00 den 13 september 2019. Anmalningssedlar som skickas
per post bor avsandas i god tid for att sakerstalla leverans fore
angivet sista datum. Det ar endast tillatet att insénda en (1)
sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild an-
malningssedel insdandes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga sérskilda anmalningssedlar kommer saledes
att [dmnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till
Mangold Fondkommission AB

Arende: WeSC

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-post: emissioner@mangold.se

Telefon: +46 8- 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT (IN-
TRESSEANMALAN)

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av foretrades-
ratt ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aterstaende units vil-
ka tecknats utan stod av foretradesratt.

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma
period som teckning av units med foretradesratt, det vill saga
fran och med den 28 augusti 2019 till och med den 13 septem-
ber 2019. Styrelsen i WeSC férbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En sadan forlangning ska meddelas senast den
13 september 2019. Anmalan om teckning utan féretradesratt
sker genom att anmadlningssedel for teckning utan féretrade
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Man-
gold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmélningssedeln kan
bestallas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in
anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras hemsida,
www.mangold.se. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran
WeSCs hemsida, www.wesccorp.com, fran Mangolds hemsida
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www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00
den 13 september 2019. Anmalningssedel som sdnds med
post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Det ar endast tillatet att sénda in en (1) anmalningssedel for
teckning utan stdd av unitrdtter. For det fall fler an en an-
malningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmadlan ar bindande.
Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmadla teckning utan foretrade till sin forval-
tare enligt dennes rutiner. Teckning kan dven ske elektroniskt
med BankID. Ga in pa www.mangold.se/aktuella-emissioner/
och félj instruktionerna. Vid teckning av units utan foretrade
samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt
och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Man-
gold hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medbor-
garskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018.
For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas in om
personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterlig-
are medborgarskap utdver det svenska medborgarskapet. NID
skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identi-
fieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Mangold ta in ett LEl (Legal Entity Identifier). Mangold kan
vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obliga-
toriska uppgifter inkommer.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med unitratter, ska
styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogs-
ta belopp, besluta om foérdelning av units som inte tecknats
med foretradesratt. Sadan fordelning ska i forsta hand ske till
tecknare som tecknat units med stdd av unitratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och
vid overteckning i forhallande till det antal units som de re-
dan har tecknat i Foretradesemissionen och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska férdelning ske
till dvriga som tecknat units utan stdd av unitratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal units som sadana per-
soner anmalt for teckning, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | tredje hand ska tilldelning kunna ske till gar-
anter pro rata i forhallande till garanterat belopp och i enlighet
med ingangna garantiavtal.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast
tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal units komma att overlatas
till annan. Skulle priset vid sadan o6verlatelse komma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen
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erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin férvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika) och vilka dger
ratt att teckna units i emissionen, kan vanda sig till Mangold
Fondkommission per telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika kommer inga unitratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i
WeSC till aktiedgare i dessa lander. Med anledning harav kom-
mer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District
of Columbia), Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land, Schweiz, Singapore eller Sydafrika inte att erhalla emis-
sionsredovisning. De kommer inte heller att erhalla nagra uni-
tratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars
skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas
och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter
att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande
500 SEK utbetalas ej.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens VP-konto.

De units som tecknats ar bokférda som BTU pa VP-kontot till
dess att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU
Handel med BTU berdknas att ske pa Nasdaq First North fran

och med den 28 augusti 2019 till dess att Erbjudandet registre-
rats hos Bolagsverket. ISIN-koden for BTU ar SE0013042397.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
Efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske senast under vecka 41 2019, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euro-
clear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav foérvaltarreg-
istrerat kommer information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADE-
SEMISSIONEN



Omkring den 18 september 2019 berdknas Bolaget offentlig-
gbra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolag-
ets hemsida.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i WeSC handlas pa Nasdaq First North. Aktierna hand-
las under kortnamnet WESC och har ISIN-kod SE0001824103.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med att om-
vandling av BTU ftill aktier och teckningsoptioner sker, vilket
berdknas ske under vecka 41, 2019.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA

Styrelsen i WeSC avser ansoka om att de nya teckningsop-
tionerna tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband
med att omvandling av BTU ftill aktier och teckningsoptioner
sker. ISIN-koden for teckningsoptionerna ar SE0013042363.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast eft-
er det att Erbjudandet registrerats vid Bolagsverket, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for
sadan utdelning.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bo-
lagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kon-
toférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARNAS RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hem-
sida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER
IPS

| det fall depan eller VP-kontot &r kopplat till en kapi-
talférsdkring, ar en IPS eller ett ISK (investeringssparkonto)
gdller sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor
kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen
inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade ak-
tier inte att kunna ske till dessa depatyper. Det ar tecknarens
ansvar att se till att teckningen sa som handlingar (bilagor, vi-
dimerad ID-kopia, LEI-kod eller dylikt) sker pa sadant satt att
leverans kan ske till angiven depa/VP-konto.

OVRIG INFORMATION

Anmalan ar bindande. Bolaget dger inte ratt att aterkalla Erb-
judandet efter det att teckningsperioden inleds.

Styrelsen for WeSC har inte ratt att avbryta Erbjudandet men
dger daremot ratt att forlanga den tid under vilken anmélan

om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning
av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggoras genom press-
meddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
utgar for det 6verskjutande beloppet. Anmalan om teckning
av units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller
modifiera en anmalan om teckning av units. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att l[dmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar oftillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte ianspraktagits
kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas
for sadan likvid.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 1) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora
en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdva ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal
Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for
att kunna teckna units i Bolaget utan stéd av unitratter. Ob-
servera att det ar aktietecknarens juridiska status som avgor
om en LEl-kod eller ett NID-nummer krdvs. Juridiska personer
som behover skaffa en LEI-kod kan vdnda sig till ndgon av de
leverantérer som finns pa marknaden. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret
av beteckningen ”SE” foljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera eller ndgot annat an svenskt med-
borgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer.
De som avser anmala intresse for teckning av units utan stod
av foretradesratt uppmanas att ansdka om registrering av en
LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid da denna information behéver an-
ges i anmalningssedeln for teckning utan stoéd av unitratter.

Det &r tecknarens ansvar att se till att handlingar sa som bi-
lagor, vidimerad ID-kopia, LEl-kod eller dylikt ldmnas in pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa eller VP-kon-
to.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA UNITS

VILLKOR For varje befintlig aktie i WeSC AB far du en (1) unitratt. En (1) unitratt ger ratt
till teckning av en (1) unit i WeSC. En (1) unit bestar av atta (8) aktier och fyra (4)
teckningsoptioner av Serie 2019:1.

TECKNINGSKURS 0,08 SEK per unit

AVSTAMNINGSDAG 26 augusti 2019

TECKNINGSPERIOD 28 augusti till och med 13 september 2019
HANDEL MED UNITRATTER 28 augusti till och med 11 september 2019

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

1. Du tilldelas unitréitter En (1) akt En (1 )
For varje aktie i WeSC som du innehar den 26 augusti 2019 n.( ) aktie — n ) unt-
. - i WeSC tratt
erhaller du en (1) unitratt.
2. Sa hdr utnyttjar du unitrétter En (1) o
En (1) unitratt + 0,08 SEK ger en (1) unit i WeSC. unitratt + — E”\(/&):C”'t'
e
0,08 SEK
3. Sa hdr fungerar unit
En (1) unit innehéllgr atta (3) aktier samt - Atta (8) akti-
fyra? (4) vederlfgsf”rlq teckningsoptioner av En \(/&) ;JCHI’E I er och fyra
Serie 2019:1 (“TO”) i WeSC. e (4)TO
4. Ar du direktregistrerad aktieéigare eller har aktierna hos din férvaltare?
DU HAR VP-KONTO (D.V.S. DIREKTREGISTRERAD)
| de fall samtliga erhallna unitratter utnyttjas for
teckning, anvand inbetalningsavi fran Euroclear
for teckning genom betalning.
De aktieinnehavare som har aktier
pa ett VP-konto erhaller emission- Teckningslikviden ska
sredovsining fran Euroclear dér an- —> | vara Mangold tillhanda
talet tilldelade unitratter framgar. I de fall annat antal unitratter dn det som fram- senast den 13 september
gar av emissionsredovisningen fran Euroclear ut- 2019.
nyttjas for teckning, ska sarskild anmalningsse-
del anvandas som underlag for teckning genom
betalning.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroc- > | Betalning sker i enlighet med in-
lear. Teckning sker istéllet i enlighet med instruktioner fran forvaltare. struktioner fran forvaltare.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

BOLAGET

WeSCAB (publ),org.nr556578-2496, LEI-kod 549300V2QS9QL-
4C1KQ31, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 9
september 1999 och inregistrerades vid den davarande regis-
treringsmyndigheten Patent- och Registreringsverket (numera
Bolagsverket) den 13 december 1999. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen
har sitt sate i Stockholms kommun.

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag déar
WeSC AB (publ) & moderbolag. Dotterbolagen ar helagda.
WeSC AB (publ) bedriver ingen verksamhet utan har endast
moderbolagsfunktion. Verksamheten bedrivs i WeSC America
Inc och We International AB dar huvuddelen av verksamheten
idag bedrivs i WeSC America Inc.

HISTORIK OCH UTVECKLING

Hur det borjade

Idén med WeSC var att gora streetfashion (gatumode) for
en nagot mer mogen malgrupp, nagot som datidens street-
wear inte kunde erbjuda. For att finansiera uppbyggnaden
av det egna varumadrket distribuerade WeSC under de forsta
aren dven amerikanska skate- och snowboardrelaterade var-
umarken pa den svenska marknaden, men endast ett ar efter
starten stod WeSCs egna produkter for halften av omsattnin-
gen. 2003/2004 kom det stora genombrottet i Sverige.
Forsaljningen 6kade med kraftigt och mer &n 80 procent
harstammade fran Sverige. | samband med det upphorde dis-
tributionen av andra varumarken i Sverige och fullt fokus lades
istéllet pa Bolagets egna produkter.

Det internationella genombrottet

Redan fran borjan fanns det ett internationellt fokus i Bolag-
et varfor WeSC valde att knyta till sig atta internationella dis-
tributorer. 2004/2005 kom det internationella genombrottet.
Omséattningen okade och exporten oversteg forsaljningen
i Sverige. WeSC fick pa kort tid manga av de mest prestige-
fulla aterforséljarna inom streetfashion som aterforsaljare av
WeSC-produkter. 2004 etablerades det heldgda dotterbolaget
We Superlative Conspiracy Inc. och WeSCs produkter borjade
saljas i USA via en agent. En konceptbutik belagen i Los Ange-
les oppnades. Aret darpa intensifierades USA-satsningen nar
WeSC tog 6ver distribution och forséljning i egen regi. | sam-
band med detta blev Nove Capital Bolagets nya huvudéagare.
Det amerikanska lagret lades ut pa en tredje part och ett eget

kontor etablerades i Los Angeles. 2008/2009 visade den amer-
ikanska verksamheten en god forsaljningstillvaxt och USA blev
darmed den storsta marknaden for WeSC. Rakenskapsaret
2009/2010 fortsatte Bolaget att vaxa med starkt kassaflode.
2010/2011 stod exporten for nastan hela omsattningen. Un-
der december 2013 tog WeSC tillbaka distributionsverksam-
heten i USA efter att den har varit utlicensierad sedan 2012.
Ar 2014 tecknade WeSC en 6verenskommelse med SMS Audio
LLC, ett ledande horlurs- och accessoarsvarumarke.

Milstolpar

2000/2001
Bolaget distribuerar amerikanska skate- och snowboardvar-
umarken i Sverige for att finansiera uppbyggnaden av det
egna WeSC-varumarket. Bolaget har atta internationella dis-
tributorer.

2002/2003
Vinner priset “Best new sportswear brand of the year”.

2005/2006

Nove Capital investerar i Bolaget och blir ny huvudagare. En
egen organisation i USA satts upp och grossistverksamheten
i USA tas Over i egen regi. Konceptbutiker 6ppnas i New York,
Porto och Minchen. En reseguide lanseras och Bolaget gor en
telefon med Nokia.

2007/2008

Nya produktgruppen horlurar lanseras. Konceptbutik i Paris
invigs. WeSC-samarbete med Pepsi lanseras i USA. WeSC ge-
nomfor dgarspridning genom en nyemission och noteras pa
Nasdaq First North.

2008/2009

Efter en forsaljningsokning pa narmare 80,0 procent for
rakenskapsaret 2008/2009 &r USA WeSCs storsta marknad.
Den framgangsrika lanseringen av accessoarer och horlurar
fortsatter. Ett nytt samarbete inleds mellan WeSC och Nokia.

2009/2010

WeSC utvecklar ett skosortiment for lansering pa Bolagets in-
ternationella sdljmote i juli 2010. Ett antal nya konceptbutiker
Oppnas runt om i varlden.

2011/2012
WeSC 6ppnar nya butiker i Chamonix, Frankrike och Montreal,
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Kanada. WeSC forvdrvar 49,0 procent i Bolagets norska dis-
tributér och 100,0 procent av Bolagets engelska distributor.
De tuffa marknadsforutsdttningarna samt forsémrade brut-
tomarginaler leder till att en rad strukturella férandringar ge-
nomfors.

2012/2013

WeSC tradffade i maj 2012 ett avtal med New York-baserade
Oved Apparel Corporation avseende den amerikanska mark-
naden. WeSCs styrelse beslutade i november 2012 att genom-
fora en nyemission om cirka 21,0 MSEK.

2013/2014

Johan Heijbel tillsdtts som ny verkstallande direktdr och ett
nytt designteam anlitas. Under varen tecknas ett distribution-
savtal med Yun San Corporation fér Asien samt ett licensavtal
for Australien. WeSCs styrelse beslutade i september 2013 att
genomfora en nyemission om cirka 55,0 MSEK.

2014/2015

WeSC lanserar ett exklusivt samarbete med The Andy Warhol
Foundation kallat Warhol Conspiracy by WeSC. Bolaget teck-
nar licensavtal med SMS Audio géllande produktion och forsal-
jning av horlurar under varumarket WeSC.

2015/2016

Carin Wester anlitas for att utveckla damsortimentet i den
kreativa riktning som premium streetwear innebar for WeSC. |
december 2015 forvarvas The Shirt Factory AB (“The Shirt Fac-
tory”) som saljer klader under eget varumarke pa den svens-
ka marknaden. | samband med forvdrvet beslutade WeSCs
styrelse att genomfdéra en nyemission om cirka 22,0 MSEK
med huvudsyfte att stdrka Bolagets kapitalbas. Omstrukture-
ring av ledningen sker i form av ny CFO samt ny Creative Direc-
tor da Carin Wester tar fullt ansvar for designen.

2016/2017

Joseph Janus, tidigare verkstallande direktor for WeSC Ameri-
ca Inc., utses till ny verkstallande direktor for hela Koncernen
och séatter nu fokus pa den amerikanska marknaden samt en
omstrukturering och genomférande av strategi som inne-
fattar fortsatt positionering mot bdttre varuhus och multi-
brandkedjor. Bolaget genomfor forsaljning av samtliga akti-
er i dotterbolaget The Shirt Factory i enighet med beslut pa
arsstéamman 2017. Bakgrunden till beslutet var att WeSC var
i en kritisk fas och stod infor verksamhetsforéandringar och en
utmanande marknadssituation. Med syftet att fokusera verk-
samheten gallande resurser och kapital fattades beslutet att
initiera en forsaljningsprocess av aktierna i The Shirt Factory
under slutet av 2016/boérjan pa 2017 och Bolaget anlitade en
extern radgivare. Processen gav aldrig nagra indikativa bud
som oversteg lanebeloppet om 28,0 MSEK for vilket aktierna i
The Shirt Factory lamnats som pant. Konsortiet som |dmnade
lanet forklarade sig beredda att forvarva aktierna av Bolaget
till en kopeskilling motsvarande lanebeloppet jamte upplupen
ranta. Avyttringen av The Shirt Factory ledde till en betydan-
de forstarkning av WeSCs finansiella stallning genom méjlig-
gorande av aterbetalning av lan i samband med avyttringen.
Bolaget genomfoérde aven en foretrddesemission i augusti
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2017 som tecknades till cirka 93,0 procent och tillférde Bolag-
et cirka 27,0 MSEK foére emissionskostnader.

2017/2018

Verksamheten i USA och dotterbolaget WeSC America Inc. har
fortsatt positioneringen mot battre varuhus och multibrand-
kedjor och har haft en positiv utveckling av forsaljningen och
haft tillvaxt pa nyckelkunder. Bolaget har skrivit fyra licensavtal
avseende underkldder, strumpor, sovplagg, barnklader och
skor déar tre avtal avser Nordamerika och ett avtal Europa och
Asien. Detta starker Bolaget med nettointékter i form av royal-
ties. WeSCs dotterbolag We International har under en langre
tid arbetat med Bolagets finansiella och likvida stallning. Ut-
maningarna i forflyttningen av den distributdrsdrivna affars-
modellen har varit stora for We International da den varit en
betydande del av verksamheten. Arbetet med att erséatta dis-
tributdrer med aterforsaljare, direktforsaljning och agentavtal
har tagits stegvis men inte kunnat tacka upp i samma takt som
tappet. Trots de insatser som gjorts har inte We International
till fullo lyckats vanda den negativa trenden i Bolaget. For att
skapa forutsattningar att vdnda verksamheten, som i grund
och botten ar god, ansokte saledes We International den 23
november 2017 om foretagsrekonstruktion. We Internation-
al har under perioden signerat nya agenter for marknaderna
Storbritannien, Norge och Danmark.

2018/2019

Foretagsrekonstruktionen av dotterbolaget We Internation-
al avslutades enligt plan i oktober 2018. Samtidigt har stora
kostnadsneddragningar gjorts for att optimera kostnaderna
pa basta satt. Tillvaxten pa den nordamerikanska marknaden
fortsatter genom bade uttkning av nya och befintliga kontrakt.
| borjan av 2019 tecknades ytterligare ett licensavtal for den
nordamerikanska marknaden avseende accessoarer sasom
maossor, hattar, bélten och vaskor. Forsta kollektionen kommer
att lanseras varen 2020.

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Nar WeSC grundades utgjordes streetwear till storsta delen
av basplagg som t-shirts, kepsar och jeans. Malgruppen var
unga killar. Tio ar senare har streetwear utvecklats mot ckade
inslag av mode samtidigt som traditionellt mode har 6kade in-
slag av streetwear. Den utvecklingen ar grunden till premium
streetwear — ett begrepp som WeSC var férst med att lansera.
WeSCs malgrupp bestar numera till lika delar av killar och
tjejer, vilket sarskiljer Bolaget fran flera av sina konkurrenter
inom segmentet.

WeSCs storsta framgangsfaktor ar det, enligt Bolagets egen
beddmning, starka varumarket. WeSC &r och ”lever” sitt var-
umarke, vilket ar en forutsattning for att lyckas bygga ett starkt
varumarke inom Bolagets segment.

AFFARSIDE

Att under varumarket WeSC designa, marknadsféra och sal-
ja klader, accessoarer och andra relaterade produkter inom
segmentet premium streetwear pa den internationella mark-
naden, via den egna organisationen men ocksa genom utli-



censiering for att forstarka maknadsnéarvaron ytterligare.

VISION

Att bli det mest kreativa varumarket inom segmentet premi-
um streetwear, dar Bolaget ska ta traditionell streetwear fill
nasta niva genom att vara ldanken mellan traditionellt mode
och streetwear.

FINANSIELLA MALSATTNINGAR

Bolagets langsiktiga* malsattningar ar att na forsaljningstill-
vaxt om 15 procent i lokala valutor och en rorelsemargin-
al om minst 10 procent. Fér 2019 kommer WeSC prioritera
[6nsamhet framfor tillvaxt men bedéms &nda ha goda tillvax-
tforutsattningar.

STRATEGI

WeSC ska na sina finansiella mal genom hogre penetration pa
befintliga marknader samt etablering av WeSC pa nya mark-
nader. Vidare ska WeSC fortsatta utvecklingen av befintliga
licenserade produkter och se pa nya mojligheter for att licen-
sera flera produktgrupper som passar in under WeSCs kon-
cept.

VERKSAMHET

WeSC designar, marknadsfor och saljer klader och accessoar-
er inom segmentet premium streetwear i vilket hoodies, col-
legetrojor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén
ligger i detaljerna och designen ar relevant och nutida. Bolag-
et verkar pa den internationella marknaden under varumarket
WeSC (We are the Superlative Conspiracy). Varumarket finns
for ndrvarande representerat i ett tiotal lander dar forsaljnin-
gen sker dels genom egna konceptbutiker i Stockholm och
New York, och dels genom aterforsaljare.

WeSC har idag egna konceptbutiker.

Bolaget valjer, pa alla marknader, noga ut sina aterforsaljare
och satsar pa att bli ett framtradande marke i de utvalda bu-
tikerna. Da WeSC ar ett relativt ungt varumarke kommer ex-
pansion och tillvaxt i framtiden att genereras genom ett utokat
antal aterforsaljare per marknad, hogre genomsnittsorder per
aterforsaljare och genom etablering pa nya marknader. Vidare
har WeSC som strategi att sjalva ansvara for distributionen pa
utvalda marknader.

WeSCs starka varumarke innebdr daven en mojlighet att licen-
siera ut produktion och forsaljning av nya produktgrupper i de
fall dessa produkter skiljer sig fran WeSCs befintliga sortiment
avseende produktion, distribution eller forsaljningskanaler,
men anda passar val in under varumadrket och riktar sig fill
WeSCs befintliga malgrupp.

AFFARSMODELL

WeSCs forsaljning sker idag i huvudsak genom aterforsaljare
pa samtliga marknader dar Bolaget idag ar verksamt. Historiskt
sett skedde storre delen av forsaljning genom distributorer pa
den europeiska marknaden. Bolaget har sedan gatt fran att

* Med langsiktigt avser Bolaget en tidsrymd om 10 ar.

vara en distributdrsdriven verksamhet till att endast ha ett
fatal distributorer kvar och den storre delen av forséljningen
sker nu via aterforsaljare och egna retailkanaler. Bolaget avser
att 6ka fokus pa den direkta och indirekta e-handeln.

Bolaget driver for narvarande tva egna konceptbutiker, en i
Stockholm och en i New York, samt webshop globalt med un-
dantag for den nordamerikanska marknaden som &r utlicen-
sierad till en av Bolagets samarbetspartners.

Bolaget har under de senaste tva aren ingadtt samarbeten med
licenspartners avseende underklader och strumpor, sovplagg,
barnklader, webforsaljning i Nordamerika och senast dven for
accessoarer.

Detaljverksamheten ar den distributionskanal som ger de hog-
sta bruttomarginalerna eftersom WeSC séljer direkt till kon-
sument utan mellanled. WeSC har under varje rakenskapsar
tva sa kallade inforsaljningsperioder — en period for varje
kollektion.

Under tva inforséljningsperioder under aret lagger WeSCs
aterforsaljare och distributorer ordrar (agenter formedlar des-
sa) pa den aktuella kollektionen utifran visningskollektioner.
Distributdérerna har saljrattigheter for specifika geografiska
marknader, vanligen ett land, och lagger vid varje ordertillfalle
en samlad order for natverket av aterforséljare pa respektive
marknad. Agenterna saljer pa 6verenskomna delar av mark-
naden utan exklusiva saljrattigheter med provisionsbaserade
avtal. Distributérernas samlade order (och de av agenterna
formedlade) adderas till den mottagna ordern fran WeSCs
egna saljare i grossistverksamheten och den order WeSC lag-
ger for den egna detaljistverksamheten. Den samlade ordern
ligger till grund for produktion och leverans.

VARUMARKET WESC

WeSCs varumarke utgdr grunden for hela Bolaget och aktorer
inom WeSCs natverk sasom distributorer och aterforsaljare
kontrolleras kontinuerligt for att sakerstalla att de foljer regler-
na for hur varumarket ska presenteras. Bolaget verkar vidare
for att ingen otilldten anvandning av dess kannetecken sker,
sasom piratkopiering eller andra varumarkesintrang. WeSC
arbetar kontinuerligt med varumarkesskydd i de lander Bolag-
et har forsaljning samt pa ett flertal andra marknader dér det
antingen finns planer pa forsaljning eller déar Bolaget bedéomt
att det finns stor risk for kopiering. WeSC har dessutom kon-
tinuerlig bevakning av andras eventuella registreringar av
namnet WeSC.

DESIGN

WeSC designar premium streetwear. Det &r streetwear med en
hogre modegrad; en blandning av traditionell streetwear och
radande mode. Det kan vara ett traditionellt streetwear-plagg
som utfors i ett nytt material som vanligtvis anvands mer inom
mode. Det kan ocksa vara ett typiskt modeplagg som utfors
med detaljer som ar karakteristiska for streetwear. Designen
ar enkel och stilren i jamforelse med mer traditionell street-
wear och upplevs som innovativ, lekfull och utmanande. Pro-
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dukterna kannetecknas av funktion, kvalitet och genomténkta
detaljer.

WeSC designar for den kultur Bolaget befinner sig i och gor
sina egna tolkningar av samtidens trender vilket lett till att
varumarket ses som nyskapande. WeSC var till exempel bland
de forsta i sin genre att gora repetitiva grafiska monster som
placeras over hela plagget.

PRODUKTUTBUD

WeSCs sortiment ar fordelat pa tva huvudkollektioner om
aret: var/sommar- och host/vinterkollektionen. Utdver hu-
vudkollektionerna goér WeSC dven “collaboration”-kollektion-
er i sdsong. WeSC designar, producerar och saljer kldder och
accessoarer. Utdver dessa produktgrupper har underklader,
strumpor, sovplagg, optikglaségon, solglasdgon, barnklader
och accessoarer licenserats ut och tas fram och distribueras
av partners.

ORGANISATION

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag déar
WeSC AB (publ) & moderbolag. Dotterbolagen ar helagda.
WeSC bedriver ingen verksamhet utan har endast moderbo-
lagsfunktion. Huvuddelen av verksamheten bedrivs genom
WeSC America Inc. Pa datumet for upprattandet av detta pros-
pekt uppgar antalet anstéllda till 12 personer. Den geografis-
ka fordelningen ar 7 anstallda i USA och 5 anstéllda i Sverige.
Antalet anstallda pa balansdagen den 31 december 2018 up-
pgick till 13 personer i jamforelse med 24 personer den 31
december 2017, 38 personer den 31 december 2016, samt 48
personer per den 31 december 2015.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvixt och marknadsstorlek samt WeSCs marknadsposition i férhdllande till konkurrenter
som anges i Prospektet dr WeSCs samlade bedémning, baserad pad sGvdil interna som externa kdéllor. De kéllor som WeSC baser-
at sin bedémning pd anges I6pande i informationen. Ddr information har anskaffats fran en tredje part har denna information
atergetts korrekt och savitt emittenten kédnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part inga
sakférhallanden har uteldimnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Marknadséversik-
ten innehdller hyperldnkar till webbplatser. Informationen pd dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet och har inte

granskats eller godkénts av den behériga myndigheten.

Streetwear kan sdgas ha sina rotter i skatekulturen som med
hjalp av att ett flertal musikbands popularitet véxte sig stark
bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast betraktas
som ett mer ledigt och bekvamt kladsatt som jeans, t-shirts, en
keps och ett par sneakers, men fortfarande med en visuellt till-
talande effekt och genom att sanda ett budskap av frihet och
oberoende. Streetwear har under de senaste tio dren varit ett
av de snabbast vaxande segmenten inom kladbranschen. Nar
WeSC grundades ar 1999 bestod streetwear ftill storsta delen
av t-shirts, kepsar och jeans, med unga killar som malgrupp.
Idag har streetwear utvecklats mot 6kade inslag av mode sam-
tidigt som traditionellt mode har ¢kade inslag av street och
malgruppen har utvidgats till att omfatta bade killar och tjejer.

WESCS MARKNADSPOSITION

WeSC ar positionerat inom det 6vre mellanprissegmentet dar
starka varumarken och tydliga koncept har okat i betydelse.
WeSC har enligt Bolagets bedémning en relativt stark position
inom streetwear och stravar efter att aldrig anvanda pris som
saljargument. Malgruppen for WeSCs produkter attraheras
av Bolagets design, historien kring WeSC samt varumarkets
trovardighet. WeSCs malgrupp definieras av Bolaget som ”in-
tellektuella slackers”. Konsumenternas och butikernas krav pa
kollektioner med en attraktiv design, starka egenskaper och
hog produktkvalitet utgor ett grundkrav som WeSC alltid eft-
erstravar. Det viktigaste konkurrensmedlet vid sidan av design
och kvalitet ar konsumenternas kannedom och upplevelse
av varumarket. WeSC ar idag enligt Bolagets bedomning ett
starkt och valetablerat varumarke som riktar sig till bade kvin-
nor och man samt barn med ett stort utbud av produkter. Eft-
ersom WeSC enligt Bolagets bedomning har en tydlig identitet
ses aterforsaljarnas ovriga varumarken mer som komplement
an som direkta konkurrenter.

KONKURRENTER

WeSCs konkurrenter skiljer sig nagot fran marknad till mark-
nad, men det finns ett antal globala varumarken som ér ater-
kommande pa de flesta marknader, daribland ett antal storre
bolag vilkas varumarken ar forknippade med bradsporter som
skateboard, snowboard och surfing. Exempel pa dessa ar Bur-
ton, Roxy, Kith och Volcom. Bolagen ar starka i USA, men har
pa senare ar ocksa expanderat i Europa och oOvriga varlden.
Det finns dven ett kluster av mindre bolag som ar fokuserade
pa andra delar av street-kulturen sasom exempelvis street
art (graffiti), skate, surf eller hip hop. Exempel pa dessa var-

umdrken ar A Bathing Ape, Addict, Carhartt, Freshjive, RVCA,
Supreme, Stlssy och Obey. WeSC konkurrerar ocksa till viss
del med ett antal stérre modemarken som Adidas Originals,
Nike, G-Star och Diesel. Utover dessa finns ett stort antal
mindre modemarken som skiljer sig mycket fran marknad till
marknad. Som Acne, Alife, Filippa K med flera.

DRIVKRAFTER

Detaljhandeln paverkas av en rad externa faktorer. Under de
senaste 20 aren har detaljhandeln genomgatt en omfattande
strukturomvandling. Bland de mest patagliga ar en tilltagande
geografisk koncentration till stora regioner, med stabil ekon-
omisk aktivitet, eller regioner med speciella forutsattningar
men ocksa en tilltagande koncentration till nagra marknad-
splatser. !

Det ar Bolagets beddmning att de viktigaste faktorerna som
paverkar detaljhandeln ar konsumenternas kopbeteende
samt de underliggande faktorer som styr detta. Saval sin egen
privata ekonomiska situation som pa den generella ekonomis-
ka utvecklingen samt utvecklingen av disponibel inkomst, som
bland annat paverkas av skatte- och rantelaget. Demografi och
e-handeln &r ytterligare faktorer som paverkar detaljhandelns
kopbeteende. For WeSC, som en relativt liten aktor pa denna
marknad, bedoms dock framtiden till storsta del vara avhangd
férmagan att vara ett attraktivt varumarke for sin malgrupp.
WeSC kommer dock alltid paverkas av externa faktorer och
maste anpassa sin verksamhet utefter de gallande marknads-
férutsattningarna.

FORSALININGSSTRATEGI

WeSCs storsta marknader forsadljningsmassigt ar idag USA,
Sverige och Tyskland. Harutover séljer WeSC produkter i en
rad ytterligare lander och marknader. Ambitionen &r att vara
ett framtradande varumarke i de butiker dar WeSC ar repre-
senterat.

WeSCs framtida expansion och tillvaxt ska genereras av fort-
satt satsning pa Bolagets e-handel, fler aterférsaljare per
marknad och av hogre genomsnittsorder per aterforséljare.
WeSC har tva egna butiker, en i Stockholm och en i New York.
Konceptbutikerna skapar varumarkeskannedom och ar ett ef-
fektivt satt att visa upp WeSCs hela sortiment och kommunic-

1 http://handelsradet.se/forskning-och-utveckling/forskningsprojekt/han

delns-strukturomvandling/
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era vad WeSC star for. Utdver forséljning av produktgrupper
som tas fram av Bolaget ligger i strategin att utdka licenserade
produkter som passar in i varumarkeskonceptet.

DISTRIBUTORSDRIVNA MARKNADER

Pa de marknader dar WeSC ej bedriver egen verksamhet ar-
betar WeSC med sjalvstandiga distributdrer och agenter som
var och en representerar WeSC pa sin marknad.

SASONGSVARIATIONER

Kladbranschen &r generellt paverkad av sdsongsvariationer
pa grund av olika kollektioner och olika férsaljningsperioder. |
WeSC ar kostnaderna relativt konstanta under rakenskapsaret,
medan forsaljningsvolymerna och darigenom omsattningen
varierar mellan kvartalen. Sasongsvariationer paverkar dven
Bolagets rorelseresultat och likviditet.

FORSALININGSVOLYMEN | DETALJHANDELN?

For den svenska detaljhandeln okade forsaljningsvolymen
med cirka 3,9 procent i april 2019 jamfort med motsvarande
manad 2018. Dagligvaruhandeln 6kade med 3,3 procent med-
an sallankopsvaruhandeln okade med 4,9 procent. Uppgifter-
na ar kalenderkorrigerade.

Omséttningen for svenska detaljhandeln matt i I6pande priser
okade med 8,1 procent i april 2019 jamfért med motsvarande
manad 2018. Dagligvaruhandeln okade med 12,6 procent
medan sallankdpsvaruhandeln 6kade med 4,0 procent.

Den svenska detaljhandelns sasongsrensade forsaljningsvolym
okade med 1,9 procent mellan mars och april. Under den se-
naste tremanadersperioden (februari-april) var den sasongs-
rensade forsaljningsvolymen 1,6 procent hogre an narmast
foregaende tremanadersperiod (november-januari). Bada
dessa uppgifter ar i fasta priser, kalenderkorrigerade och
sasongsrensade.

2 https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/handel-med-
varor-och-tjanster/inrikeshandel/omsattning-inom-tjanstesektorn/
pong/statistiknyhet/detaljhandelns-forsaljning-april-2019/
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FINANSIELL INFORMATION |
SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag fér ridkenskapsaren 2016, 2017 och 2018, samt perioden janu-
ari-juni fér aren 2018 och 2019. Nedanstdende utvalda finansiella information fér rékenskapsdren 2016, 2017 och 2018 har,
om inte annat anges, hdmtats fran Bolagets reviderade drsredovisningar. Nedanstdende utvalda finansiella information fér
perioden januari—juni 2018 och 2019 har, om inte annat anges, hdmtats fran Bolagets ej reviderade deldrsrapport for perioden
januari-juni 2019. Arsredovisningarna och deldrsrapporten har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av Internation Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations
comitte (IFRS IC) sG som de antagits av Europeiska unionen (EU). Vidare dr koncernredovisningen upprdttad i enlighet med
svensk lag genom tillémpning av Radet fér finansiell rapportering RFR 1 (kompletterande redovisningsregler fér koncerner).

Avsnittet nedan bér ldsas tillsammans med avsnitten “Kommentar till den finansiella utvecklingen” och “Ovrig finansiell in-
formation” i Prospektet samt de till Prospektet inférlivade rdkenskaperna. Tabellerna nedan avser koncernredovsing fér den
koncern som WeSC AB (publ) dr moderbolag i. Ett organisationsschema éver koncernen uppbyggnad presenteras i avsnittet
“Legala fragor och kompletterande information”.

RESULTATRAKNING

FY 2018 FY 2017 FY 2016 H1 2019 H1 2018
Belopp i MSEK Reviderad Reviderad Reviderad Ej Reviderad Ej Reviderad
Intdkter
Nettoomsattning 34,2 82,9 123,2 18,3 14,4
Ovriga rorelseintakter 6,8 8,7 2,2 0,2 -0,7
Summa intdkter 41,0 91,6 125,4 18,5 13,7
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -26,8 -56,9 -72,1 -10,5 -9,5
Ovriga externa kostnader -28,1 -46,0 -61,9 -7,3 -13,5
Personalkostnader -14,8 -30,9 -43,4 -6,9 -7,8
Avskrivningar & Nedskrivningar -0,6 -2,2 -17,6 -2,7 -0,3
Ovriga rorelsekostnader -1,0 -3,1 -0,9
Rorelsens kostnader -71,3 -139,0 -195,9 -27,4 -31,1
Rorelseresultat -30,3 -47,5 -70,5 -8,9 -17,4
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 28,7 1,8 5,6
Finansiella kostnader -1,4 -7,8 -6,1
Finansnetto 27,3 -6,0 -0,5 -0,5 27,1
Resultat efter finansiella poster -2,9 -53,4 -71,0 -9,4 9,7
Skatt pa periodens resultat 0,0 -7,4 0,6 -0,1 0,0
Periodens resultat -3,0 -60,9 -70,4 -9,5 9,7
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BALANSRAKNING

Tillgangar

31dec2018 31dec2017 31dec2016 30jun2019 30 jun 2018
Belopp i MSEK Reviderad Reviderad Reviderad Ej Reviderad Ej Reviderad
TILLGANGAR
Anléiggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar 0,1 0,2 12,3 0,1 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 1,2 1,7 4,5 12,5 1,5
Finansiella anlaggningstillgangar 1,5 1,3 10,0 19 14
Summa anlaggningstillgangar 2,8 3,2 26,8 14,5 3,1
Omsiittningstillgangar
Varulager mm. 4,1 7,8 29,8 5,4 7,6
Forskott till leverantorer 1,8 2,8 3,5
Kundfordringar 9,0 15,3 20,5 9,4 14,4
Skattefordringar 0,1 0,2 0,3
Ovriga fordringar 0,3 2,1 2,1 4,7 10,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,0 0,7 4,7
Kassa och Bank 6,3 2,1 8,1 15,9 2,4
Summa omséttningstillgangar 21,7 31,0 69,0 35,4 34,7
SUMMA TILLGANGAR 24,5 34,3 95,8 49,9 37,8
EGET KAPITAL
Aktiekapital 56,0 24,2 10,4
Ovrigt tillskjutet kapital 234,0 227,3 214,8
Reserver -14,7 -9,8 -11,1
Balanserat resultat inkl. arets resultat -286,7 -286,7 -222,8
Summa eget kapital -11,5 -42,1 -8,7 -21,8 -3,6
SKULDER
Langfristiga skulder
Konvertibelldn 0,0 1,2 1,2
Ovriga skulder 0,0 1,8 2,9
Summa langfristiga skulder 0,0 3,0 4,1 7,2 1,2
Kortfristiga skulder
Konvertibelldn 1,2 0,0 0,0
Checkrdkningskredit 0,0 35,6 29,5
Skulder till kreditinstitut 3,6 5,2 7,0 25,3 5,6
Leverantorsskulder 12,9 14,8 32,1 12,3 24,8
Lan fran narstaende 12,5 6,8 19,7
Avsattningar 0,0 2,9 0,0
Ovriga skulder 1,5 0,1 3,5 26,9 9,8
Upplupna kostnader 4,3 8,0 8,6
Summa kortfristiga skulder 36,0 73,4 100,5 64,5 40,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36,0 76,4 104,6 49,9 37,8
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KASSAFLODESANALYS

FY 2018 FY 2017 FY 2016 Q2 2019 Q2 2018
Belopp i MSEK Reviderad Reviderad Reviderad Ej Reviderad Ej Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2,9 -53,4 -71,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -32,5 -0,9 23,3
m.m.
Erhallen/betald skatt 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -35,4 -54,3 -47,8 -7,4 -20,6
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 3,7 11,4 -16,6
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 6,3 2,3 -16,8
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -1,2 -12,1 -6,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -26,6 -52,8 -54,3 -12,4 -12,8
Investeringsverksamheten
Avyttring av dotterbolag 0,0 -1,1 0,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,1 -0,9
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 0,0 2,4 0,0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 -0,3
Investering i finansiella anlaggningstillgangar -0,6 -0,4 -0,1
Aterbetalda depositioner 0,4 0,0 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,2 0,8 -1,3 -0,4 0,0
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring av kortfristiga rorelsekrediter -9,2 6,1 0,0
Nyemission 19,0 14,2 51,2
Emissionskostnader -2,4 -0,7 -2,7
Upptagna lan 25,1 28,3 21,0
Amortering av skuld -1,6 -1,7 -10,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 30,9 46,2 58,8 22,3 12,9
Periodens kassaflode 4,1 -5,9 3,1 9,5 0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 2,1 8,1 4,9 6,3 2,1
Kursdifferens i likvida medel 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 6,3 2,1 8,1 15,8 2,2
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NYCKELTAL

jan —dec jan—dec jan-dec jan-juni jan-juni

2018 2017 2016 2019 2018

Belopp i MSEK Reviderad Reviderad Reviderad Ej Reviderad Ej Reviderad
Nettoomsattning, MSEK 34,2 82,9 123,2 18,3 14,4
Rorelseresultat, MSEK -30,3 -47,4 -70,5 -8,9 -17,4
Eget kapital per aktie, SEK -0,02 -0,16 -0,08 -0,03 -0,01
Soliditet, % neg. neg. neg. neg. neg.
Antal anstallda vid periodens slut 13 24 45 11 19
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réntetackningsgrad, % neg. neg. neg. neg. neg.
Finansiella anldggningstillgangar, MSEK 1,5 1,3 10,0 1,9 1,4

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL
Eget kapital per aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det visar
hur mycket eget kapital det finns per aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant da det 6ver tid ger en bild av hur stor del
av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

Rantetackningsgrad

Rorelseresultat plus finansiella intdakter genom finansiella kostnader. Ett matt pa foretagets formaga att betala ranta pa sina
utestdende skulder.

Finansiella anldaggningstillangar
Langfristiga finansiella resurser, dvs de finansiella tillgdngar som ett avsikten ar att inneha i mer dn 12 manader.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI -
JUNI 2019 OCH JANUARI-JUNI 2018

Resultatrdkning
Nettoomsdittning

Bolagets nettoomsattning under forsta halvaret 2019 uppgick
till 18,3 MSEK, att jamfora med 14,4 MSEK for samma peri-
od foregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om
3,9 MSEK. Bolagets 6kade nettoomsattning beror pa den fort-
satt positiva tillvaxten pa den nordamerikanska marknaden.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader underforsta halvaret 2019 uppgick till 27,4
MSEK, attjamforamed31,1 MSEKforsamma period foregdende
rakenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om 3,7 MSEK. Minsk-
ningen ar endast marginell och beror framst pa att Bolagets
kostnad for handelsvaror okat till foljd av 6kad forsaljning.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat under férsta halvaret 2019 up-
pgick till -8,9 MSEK, att jamféra med -17,4 MSEK fér sam-
ma period foregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en
okning om 8,5 MSEK. Forbattringen beror framst pa okad
omsattning till foljd av forbattrad forsaljning i kambination
med minsakde rorelsekostnader som presenteras ovan.

Resultat efter skatt

Bolaget resultat efter skatt uppgick under forsta halvaret
2019 uppgick till -9,5 MSEK att jamfora med 9,7 MSEK for
samma period foregdende rékenskapsar, vilket motsvarar en
forsamring om 19,1 MSEK. Férsamringen beror framst pa
att Bolaget under forsta halvaret 2018 hade en betydande
finansiell intakt vilken avser en ackordvinst hanforlig till den

skuldbearbetning som Bolaget da genomforde.
Balansrakning
Omsiittningstillgdngar

Bolagets omséttningstillgangar per den 30 juni 2019 up-
pgick till 35,4 MSEK, att jamfora med 34,7 MSEK per sam-
ma datum foregdende rakenskapsar, vilket motsvarar
en okning om 0,7 MSEK. Okning &r endast marginell.

Anldggningstillgdngar

Bolagets anlaggningstillgangar per den 30 juni 2019 uppgick
till 14,5 MSEK, att jamfora med 3,1 MSEK per samma datum
foregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om 11,4
MSEK. Den 1 januari 2019 tradde IFRS 16 i kraft vilket medforde

attbefintliga hyresavtal for butiker och kontor redovisas somtill-
gangar och skulder i balansrakningen, dessa bokas i WeSCs fall
under materiella anlaggningstillgdngar som forklarar 6kningen.

Eget Kapital

Bolagets egna kapital per den 30 juni 2019 uppgick till
-21,8 MSEK, att jamfora med -3,6 MSEK per samma datum
foregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en minskning om
18,2 MSEK. Férandringen ar framst hanforlig till den forlust som
Bolaget ackumulerat under perioden mellan tidpunkterna.

Skulder

Skulder per den 30 juni 2019 uppgick till 71,7 MSEK, att
jamfora med 41,4 MSEK per samma datum foregdende
rakenskapsar motsvararande en okning om 30,3 MSEK.
Okningen &r framst hanforligt till upptagande av bryggfinan-
siering om 15,0 MSEK samt lan fran storre aktiedgare som
upptagits i syfte att sakra det kortsiktiga likviditetsbehovet.

Kassaflodesanalys

Kassafléde fran den Iopande verksamheten

Bolagets kassaflode fran den l6pande verksamheten un-
der forsta halvaret 2019 uppgick till-12,4 MSEK, att jamfora
med-12,8 MSEK for samma period foregadende rakenskapsar,
vilket motsvarar en forbattring om 0,4 MSEK. Det minskade
utflodet ar framst hanforligt till de justeringar som gjorts
for poster som inte ingdr i kassaflodet samt kassaflodet
fran den l6pande verksamheten fore dessa justeringar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten un-
der forsta halvaret 2019 uppgick till -0,4 MSEK, att jam-

fora med 0,0 MSEK for samma period foregdende
rakenskapsar, vilket inte motsvarar en forsamring om
0,4 MSEK. Storleken pa forandringen ar marginell.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten un-
der forsta halvaret 2019 uppgick till 22,3 MSEK, att jam-
fora med 12,9 MSEK for samma period foregdende
rakenskapsar, vilket motsvarar ett okat kassaflode om 9,6
MSEK. Det 6kade kassaflodet ar framst hanforlig till uppta-
gande av bryggfinansiering under forsta halvaret 2019.
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2018
OCH 2017

Resultatrdkning

Nettoomsdittning

Bolagets nettoomsattning under rdakenskapsaret 2018
uppgick till 34,2 MSEK, att jamfora med 82,9 MSEK for
rakenskapsaret 2017, vilket motsvarar en minskning om
67,7 MSEK. Intdktsminskningen jamfort med foregaende
ar ar till viss del hanforlig till avyttringen av The Shirt Facto-
ry, vars nettoomsattning 2017 uppgick till 21,7 MSEK men
ocksa till att forsaljningen via distributdrer minskat i storre
utstrackning an den tillvaxt som skett under aret inom
wholesale-verksamheten pa den amerikanska marknaden.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat under rakenskapsaret 2018 uppgick
till-30,3 MSEK, att jamfora med-47,4 MSEK for rakenskapsaret
2017, vilket motsvarar en forbattring om 17,1 MSEK. For-
battringen beror framst pad de minskade rorelsekostnad-
erna framst ar hanforligt avyttringen av The Shirt Factory.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under rakenskapsaret 2018 till
27,3 MSEK, att jamfora med-6,0 MSEK for rakenskapsaret 2017,
vilket motsvarar en forbattring om 33,3 MSEK. Forbattringen
beror pa att bolaget under 2018 avslutade rekonstruktionen
av We International och erlades ackordvinst om 31,3 MSEK.

Resultat efter skatt

Bolagets resultat efter skatt uppgick under rékenskapsaret
2018 ftll -3,0 MSEK, att jamféra med -60,9 MSEK for
rakenskapsaret 2017, vilket motsvarar en forbattring om
57,9 MSEK. Forbattringen beror pa ovan ndmnda orsaker.

Balansrakning

Omsdttningstillgdngar

Bolagets omséttningstillgangar per den 31 december 2018
uppegick till 21,6 MSEK, att jamféra med 31,0 MSEK per sam-
ma datum foregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en
minskning om 9,4 MSEK. Minskningen ar framst hanforlig
till 1agre varulager samt att betalningsproblem fran kunder i
framforallt Sydeuropa medfort stora forfallna kundfordringar.

Eget Kapital

Bolagets egna kapital per den 31 december 2018 uppgick till
-11,5 MSEK, att jamfora med-42,1 MSEK per samma datum
foregdende rékenskapsar motsvarande en 6kning om 30,6
MSEK. Fordndringen dar framst hanforlig till ackordvinsten
fran skuldsaneringen om cirka 31,3 MSEK, en foretradese-
mission i maj 2018 samt en riktad emission i november 2018.

Skulder

Skulder per den 31 december 2018 uppgick tll 36,0
MSEK, att jamféra med 76,4 MSEK per samma datum
foregaende rakenskapsar motsvararande en minskning
om 40,4 MSEK. Minskningen ar framst hanforligt till en
checkrakningskredit om 35,5 MSEK som kvittades i sam-
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band med foretradesemissionen som skedde i maj 2018.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2017
OCH 2016

Resultatrdkning
Nettoomsiittning

Bolagets nettoomsattning uppgick under perioden januari—de-
cember 2017 till 82,9 MSEK att jamfora med 123,2 MSEK mots-
varande period 2016. Avvikelserna i relation till féregdende ar
forklaras framst av avyttringen av The Shirt Factory. Bolaget
drabbades vidare av kundforluster och lagre forsaljning pa gr-
und av det radande laget och konkurrensen pa marknaden.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat for perioden januari—-december 2017
uppgick till-47,4 MSEK, att jamfora med motsvarande period
2016 om-70,5 MSEK. Kraftiga neddragningar av personal och
kostnader hade under aret gjorts i flera omgangar for att mota
den vikande forsaljningen vilket forbattrat kostnadsmassan.
Utforsaljning av gamla lager sedan tidigare hade ocksa haft stor
inverkan pa det negativa rorelseresultatet och marginalerna.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under rakenskapsaret 2017
till-6,0 MSEK, att jamfora med 0,4 MSEK for rakenskapsaret
2016, vilket motsvarar en minskning om 5,6 MSEK. Minsk-
ningen ar hanforlig till att det under 2016 uppdagades det
att Bolaget hanterat interna lan pa ett felaktigt satt, och
nar dessa borjade redovisas korrekt uppstod differenser.

Balansrdkning

Omsiittningstillgdngar

Bolagets omsattningstillgangar per den 31 december 2017
uppgick till 31,0 MSEK, att jamféra med 69,0 MSEK per
samma datum foregdende rakenskapsar motsvarande en
minskning om 38,0 MSEK. Minskningen ar framst hanforlig
till utforsaljning av lager samt minskade kundfordringar.

Eget kapital

Bolagets egna kapital per den 31 december 2017 uppgick
till -42,1 MSEK, att jamfora med -8,7 MSEK per samma da-
tum foregdende rakenskapsar motsvarande en minskning
om 33,4 MSEK. Forandringen ar framst hanforlig till ett my-
cket negativt balanserat resultat inklusive arets resultat.

Skulder

Skulder per den 31 december 2017 uppgick till 76,4
MSEK, att jamfora med 104,5 MSEK per samma da-
tum foregaende rikenskapsar motsvararande en minsk-
ning om 28,1 MSEK. Minskningen ar framst han-
forligt foretradesemissionen som ftill stor del skedde
genom kvittning av skulder samt lagre leverantorsskulder.



Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den Ipande verksamheten

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick jan-
uari-december 2017 till -52,8 MSEK, att jamfora med -47,8
MSEK motsvarande period 2016. Férandringarna i kassaflodet
fran den l6pande verksamheten hanfors en reducering i Bolag-
ets nettoomsattning. Bolaget reducerade dven sina kostnader
for handelsvaror vilket har en positiv inverkan pa kassaflodet.

Kassaflode frdn investeringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten under
rakenskapsaret 2017 uppgick till-0,8 MSEK, att jamféra med
-1,3 MSEK for foregdende rdkenskapsar, motsvarande ett
minskat utflode om 0,5 MSEK. Det 6kade utflodet ar framst
hanforlig till minskade forvarv av materiella anlaggningstillgan-
gar. Materiella tillgangar ar klassificerade som inventarier un-
der aret. Inventarier utgors i vasentlighet av butiks-, kontors-
och datautrustning, samt forbattringar pa annans fastighet.

Kassafléde frdn finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten under
rakenskapsaret2017uppgicktill46,2 MSEK, attjamforamed58,8
MSEK for foregaende rakenskapsar, motsvarande ett minskat
kassaflode om 12,6 MSEK. Det minskade kassaflodet ar framst
hanforlig till en nyemission om ett lagre belopp an under 2016.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsattning per den 30 juni 2019. Se avsnittet ”Aktiekapital
och dgarférhdllanden” for ytterligare information angdende Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas
tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella utvecklingen”.

KAPITALSTRUKTUR NETTOSKULDSATTNING
WeSCs nettoskuldsattning per den 30 juni 2019 presenteras
KSEK 2019-06-30 i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast rdntebarande
Kortfristiga skulder skulder. Bolaget har inga eventualforpliktelser eller 6vriga ata-
ganden.
Mot borgen
KSEK 2019-06-30
Mot sakerhet* 7 809
Bl kredit 56 687 (A) Kassa 0
ancokrediter
(B) Likvida medel** 15919
Summa kortfristiga skulder 64 496 . . .
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
) o (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 15919
Langfristiga skulder L .
(E) Kortfristiga fordringar 0
Mot borgen 0 o .
(F) Kortfristiga banklan 3256
Mot sdkerhet* 7216 . . L
_ (G) Kortfristiga del av langfristiga 0
Blancokrediter 0 skulder
Summa léngfristiga skulder 7216 (H) Andra kortfristiga skulder 38 264
(exklusive kortfristig del av L.
Iangfristiga skulder) (1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 41520
(J) Netto kortfristiga skulder (1)-(E)-(D) 25601
Eget kapital (K) Langfristiga banklan 0
Aktiekapital 56 603 (L) Emitterade obligationer 0
Reservfond 0 (M) Andra langfristiga Ian 0
And ra reserver _78 423 (N) Léngfristig Sku|dSéttning 0
— (K)+(L)+(M)
Total kapitalisering 49 893 .
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 25601
* Sakerheterna bestar av fakturor (factoring), varor (orderfinansiering) ** Likvida medel bestar av tillgodohavanden pa bankkonton.

samt hyreskontrakt.

KREDITER OCH SAKERHETER

Sakerheterna ar stallda genom avtal med Rosenthal som innehar varor respektive fakturor som sakerhet till det att dessa kon-
verterats till intdkter. Per datumet for Prospektets avgivande fanns inga stallda sakerheter i form av foretagsinteckningar eller
andra sakerheter. Det finns heller inga checkkrediter i Koncernen.

Bolaget brukar uppta krediter i form av factoring och orderfinansiering i samband med fakturering och leverans av Bolagets
produkter fran produktion. Storleken pa krediterna ar volymberoende och ar vanligtvis relativt konstanta 6ver aret dar storlek-
en brukar uppga till cirka 3,0 MSEK. Tva ganger per ar i samband med leverans av var- och sommarkollektionen samt hést- och
vinterkollektionen, vilket brukar ske i februari-mars respektive augusti-september, brukar storleken 6ka marginellt. Aterbetaln-
ingstiden for dessa krediter ar 4 manader.

RORELSEKAPITALFORKLARING

WeSCs styrelse beddmer att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kommande
tolvmanadersperioden fran datumet for Prospektets avgivande. Bolaget uppskattar att brist pa rorelsekapital kommer att up-
pstad i december 2019. Styrelsen bedomer att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden fran den
dagliga driften enkom uppgar till 5,4 MSEK, darutover forfaller Bolagets brygglan i december 2019 som tillsammans med ranta
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innebar ytterligare underskott om 16.5 MSEK, dvs det totala underskottet for tolvmanadersperioden uppgar till 21,9 MSEK.
Utover detta har Bolaget dven ytterligare |an som vidare presenteras under avsnittet “Legala frdgor och kompletterande infor-
mation”. Dessa forfaller inte till betalning under den kommande tolvmanadersperioden men Bolaget avser att aterbetala 24,1
MSEK av dessa lan i enlighet med den forklaring av emissionslikvidens anvdandning som presenteras under avsnittet “Bakgrund
och Motiv”. Darfor genomfor Bolaget foreliggande Foretradesemission om cirka 50,1 MSEK, vilken forvantas tillfora Bolaget en
nettolikvid om 43,9 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till 6,2 MSEK varav 2,4 MSEK ar garant-
iersattning. 24,1 MSEK avses anvandas for att aterbetala tidigare lan samt 16,5 MSEK for aterbetalning av brygglan. Efter dessa
atgarder tillfors Bolaget en likvid om cirka 3,3 MSEK. Med nettolikviden fran Foretradesemissionen ar styrelsens bedomning att
Bolaget inte har erforderligt rorelsekapital for kommande tolvmanadersperiod. Styrelsen bedomer emellertid att Bolaget, givet
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i Erbjudandet, har erforderligt rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperi-
oden. Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna beréknas tillféra Bolaget 23,8 MSEK i april 2020.

Da Foretradesemissionen omfattas till 41,3 procent av icke sakerstéllda teckningsforbindelser och 48,7 procent av emissions-
garantier, det vill sdga totalt 90 procent, har styrelsen stark tilltro till att Bolaget tillfors erforderligt rérelsekapital. Om de parter
som stallt ut teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte skulle infria sina ataganden eller om estimerade intdkter inte
utvecklas i enlighet med styrelsens bedémning, skulle Bolaget tvingas 6vervaga ytterligare kapitalanskaffningar i form av [an fran
Bolagets dgare eller narstaende parter, krediter fran banker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor. Se avsnittet “Legala
frdgor och kompletterande information” i detta Prospekt for vidare villkor och trosklar hanforliga till garantidtagandena. Den
yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget skulle tvingas ansdka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Det skall ocksa belysas att de icke sakerstallda teckningsforbindelser och emissionsgarantier som ovan namns enbart omfattar
Foretradesemissionen och inte teckningsoptionerna. Teckningsoptionerna omfattas inte av nagra teckningsforbindelser eller
emissionsgarantier och ett kapitaltillskott fran teckningsoptionerna ar darmed helt villkorat av att teckningsoptionerna nyttjas
av innehavarna.

SANNOLIKA FRAMTIDA UTVECKLING

Bolagets styrelse bedémer att Bolaget under nasta rakenskapsar (2020) kommer att uppna forbattrat resultat samt forbattrat
kassaflode till foljd av att Bolagets satsning pa framst Nordamerikanska men dven att utvalda europeiska marknader genererat
okad forsaljning och volymer. Detta i kombination med minskade kostnader som forvantas att genereras av bl.a. aterbetalning
av rantebarande skulder i Foretradesemissionen ligger till grund for detta estimat. Darutéver bedémer Bolagets styrelse att
utvecklingen inom Bolagets marknader dven forvdntas innebara positiv utveckling for Bolagets forsaljning.

KAPITALRESURSER
Investeringar 2018
Under rékenskapsaret 2018 genomfordes inga betydande investeringar.

Investeringar 2017

Koncernens investeringar under 2017 uppgick till totalt 0,6 MSEK varav 0,1 MSEK avser materiella anlaggningstillgangar samt
0,5 MSEK avseende hyresdeposition.

Investeringar 2016
Under rakenskapsaret 2016 anskaffades materiella tillgangar till ett varde av 0,9 MSEK. Butiks- och lagerinredning samt ombygg-

nation av lagerlokal utgjorde 0,6 MSEK av den totala investeringen. Resterande del av investeringen i materiella tillgdngar avsag
inkdp av kontorsutrustning och datorer. Immateriella anskaffningar gjordes om 0,4 MSEK och avsag varumarkesskydd.

Pagaende och framtida investeringar
Mot bakgrund av Bolagets finansiella stéllning och likviditetssituation finns inga pagaende eller beslutade investeringar pa

varken kort- eller lang sikt av vasentlig omfattning. De investeringar som gors ar normala underhallsinvesteringar kopplade till
den I6pande verksamheten. Under 2019 har till dags dato inga investeringar gjorts.

Materiella anldggningstillgangar

Totalt varde pa materiella anlaggningstillgangar per den 30 juni 2019 uppgar till 12,5 MSEK och avser till storst del operativa
leasingataganden avseende hyresavtal enligt nya IFRS 16, butiksinredning, kontorsmébler och arbetsutrustning. Leasade tillgan-
gar saknas och Bolaget planerar inte for ndrvarande att gbra nagra vasentliga investeringar av ytterligare anlaggningstillgangar.

VASENTLIGA TENDENSER

Utover vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” kdnner Bolaget inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella skulder
eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsverksamhet.
Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN 30 JUNI 2019
Inga betydande forandringar av koncernens finansiella stéllning har intréffat sedan 30 juni 2019.

ANMARKNINGAR | REVISIONSBERATTELSEN

Som en foljd av Koncernens likviditetssituation gjorde revisorn for rakenskapsaret 2016 en notering i revisionsberattelsen under
rubriken Upplysning av sarskild betydelse. En notering har dven gjorts i revisorns revisionsberattelse éver bokslutskommunikén
2017 avseende vasentlig osakerhetsfaktor om antagande om fortsatt drift. | arsredovisningen 2017 anmarkte revisorn att Kon-
cernen vid flera tillfdllen avlagt betalning av sociala avgifter och avdragen skatt for sent. 2018 anmarkte revisorn att koncernen
i flera ar redovisat negativa rorelseresultat samt kassafloden. Vidare framgick det att Koncernen behovde ftillforas ytterligare
finansiering. Det fanns emellertid inga garantier for att nagra framtida transaktioner skulle ske och dessa forhallanden tydde pa

en vasentlig osdakerhetsfaktor.
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Enligt WeSCs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med upp till sju suppleanter. WeSCs styrelse
bestar for narvarande av tre styrelseledamoter, utan suppleanter. Samtliga styrelseledamoter ar valda for tiden intill slutet av
arsstdmman 2019.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och bolag- Bolagets storre
sledningen aktiedgare

Befattning Fodelsear Ledamot sedan

Styrelseord-

Per Ahlgren forande 1960 2019 Ja Nej

Johan Heijbel Styrelseledamot 1975 2016 Ja Ja
Styrelseledamot

Joseph Janus och verkstallande 1969 2016 Nej Ja
direktor

PER AHLGREN, 1960, STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2019

Utbildning
Civilekonomexamen, Handelshdgskolan i Stockholm.

Utover uppdraget i WeSC har Per foljande uppdrag

Pagaende Ovriga uppdrag Befattning Period
Resscapital AB Styrelseledamot 2018-
The Shirt Factory AB Styrelseledamot 2017-
Mangold Syd AB Styrelseledamot 2016-
Runaware Holding AB Styrelseledamot 2012-
GoMobile Styrelseledamot 2003-
Mangold AB Ordforande 2002-
Mangold Fondkommision AB Ordférande 2002-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren

Avslutade uppdrag Befattning Period
Mangold KF AB Styrelseledamot 2008-2018

Antal aktier i WeSC
169 900 707 genom bolag.
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JOHAN HEIJBEL, 1975, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

Utbildning
Fristaende kurser i foretagsekonomi och juridik.

Utover uppdraget i WeSC har Johan féljande uppdrag

Pagaende Ovriga uppdrag Befattning Period
Urbanista AB Styrelseledamot 2017-
J.Heijbel AB Styrelseledamot 2017-
STRAX Nordic AB Styrelsesuppleant 2017-
Skogshyddans Montessoriforskola Ekonomisk férening Styrelseledamot 2016-
Novestra Financial Services AB Styrelseledamot 2007-
Nove Capital Management AB Styrelseledamot 2005-

Tidigare uppdrag de senaste fem aren

Avslutade uppdrag Befattning Period
Novecap Partners AB Styrelseledamot 2018-2018
Diino Systems AB Ordférande 2012-2018
The Shirt Factory AB Styrelseledamot 2016-2016
WeSC AB Verkstéllande direktor 2016-2016
We International AB Styrelseledamot 2013-2016
Stalplogen Fastigheter AB Styrelseledamot 2012-2015

Antal aktier i WeSC
200 000.

JOSEPH JANUS, 1969, STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

Utbildning
Kandidatexamen i marknadsforing, University of Southern California, Los Angeles.

Utover uppdraget i WeSC har Joseph foljande uppdrag
Utover uppdragen i WeSC har Joseph inga andra pagaende styrelseuppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren
Joseph har inga avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren.

Antal aktier i WeSC
0.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Befattning sedan
Joseph Janus Verkstallande direktor 1969 2016
Helene Mayer CFO 1972 2017

JOSEPH JANUS, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Se information under ”Styrelse”.

HELENE MAYER, CFO SEDAN 2017

Utbildning
Kandidatexamen i Ekonomi, Stockholms Universitet

Utéver uppdraget i WeSC har Helene foljande uppdrag
Utover uppdragen i WeSC har Helene inga andra pagaende styrelseuppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Chief Business Controlling, Fazer Food Services AB

Antal aktier i WeSC (inkl. bolag):
100 000

REVISORER
Magnus Thorling, PwC

Vid arsstamman 2019 valdes PwC pa nytt som revisionsbolag for perioden intill slutet av nasta arsstdmma med Magnus Thorling
som huvudansvarig revisor. Magnus Thorling har varit Bolagets revisor sedan 2016 och ar auktoriserad och medlem av FAR SRS.
Adress: PwC AB Torsgatan 21, 113 21 Stockholm

Bolagets revisor informeras |6pande om Bolagets verksamhet bland annat genom regelbundna moéten med bolagsledningen,
utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn lamnar I6pande synpunkter och rekommendationer till Bolagets styrelse och
ledning.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via WeSCs adress Kungsgatan 8, 111 43 Stockholm. Inga styrelseup-
pdrag ar tidsbestdamda pa annat satt an vad som foljer av aktiebolagslagen (2005:551). Det foreligger inga familjeband mellan
styrelseledamoter, personeriledningen eller Bolagets revisor. Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstaende
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot WeSC och deras privata intressen eller andra forp-
liktelser. Det foreligger inga avtal om férmaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstaende styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem
aren. Styrelsen for Diino Systems AB, dar Johan Heijbel ingick som ett led i sin anstallning pa investmentbolaget AB Novestra,
ansokte om konkurs under hosten 2012. Diino Systems var ett utvecklingsbolag som utvecklat en mjukvara och ett system
for online-storage och backup. Foretagets storsta kund och investerare, Swisscom, beslutade med kort varsel att inte lansera
systemet och ej heller fortsdtta investera i foretaget. Foretaget var vid tidpunkten organisatoriskt och strategiskt helt inriktat
pa Swisscom och det fanns darmed inga forutsattningar for att radda foretaget undan en konkurs. Johan Heijbel domdes i maj
2017 till villkorlig dom och dagsboter for att forsent ha ingivit arsredovisning i ett privat bolag dar Johan har varit styrelseleda-
mot. Lopande bokforing har skett pa ett korrekt satt i det privata bolaget och ingen skada har eller hade kunnat ske. Férseelsen
berodde pa tidsbrist och det har inte forelegat ndgot uppsat eller nagon vinning.

Utover ovanstaende har ingen av ovriga styrelseledaméter eller ledning varit medlem i styrelsen eller ledningen i bolag som

forsatts i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning under de senaste fem aren. Inte heller finns det nagon anklagelse och/eller
sanktion utfardad av myndigheter eller yrkessammanslutningar mot nagon av styrelseledamaoterna eller ledningen och ingen av
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dessa har forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem aren.

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav framgar av up-
prakningen ovan.

Styrelsen forvaltar for dgarnas rakning Bolaget genom att faststélla mal och strategi, utvardera den operativa ledningen samt
sakerstélla system for uppféljning och kontroll av de etablerade malen.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Per Ahlgren blev styrelseordférande i WeSC i samband med arsstaimman som avholls den 28 juni 2019. Sedan innan ar Per Ahl-
gren dven styrelseordférande och aktiedgare i Mangold som agerar finansiell radgivare till WeSC i samband med Erbjudandet.
Tjansten som finansiell radgivare i samband med Erbjudandet har upphandlats till marknadsmassiga villkor, var inte knuten till
Per Ahlgren som person och lag utanfor det arbete som Per Ahlgren utfor i rollen som styrelseordférande i Mangold. Vid tillfallet
for avtalets signering hade Per Ahlgren inte tilltratt som styrelseordférande i WeSC.

Utifran detta har ett antal potentiella intressekonflikter identifieras samt agarder vidtagits for att motverka intressekonflikterna.
De intressekonflikter identifierats samt de atgarder som vidtagits till foljd presenteras nedan.

Teckningskurs

Per Ahlgren skulle i egenskap av storsta aktiedgare i WeSC kunna gynnas av en 1ag teckningskurs i Foretradesemissionen for att
kunna investera ytterligare i Bolaget till en lag vardering. Han skulle kunna arbeta for en lagre teckningskurs i Foretradesemis-
sionen an nodvandigt.

Hantering/Atgérd

Teckningskursen bestamdes innan Per Ahlgren foreslogs till styrelseordférande i WeSC och han hade darmed inget inflytande
over beslutet. Darutéver var den transaktionsstruktur som bestamdes betingad av Euroclear-systemets begransning gallande
minsta mojliga hanterade decimal, vilken ar 6ren och majliga teckningskurser i Erbjudandet differentierades saledes av 0,01 SEK
per intervall. Vid tidpunkten for beslutandet av transaktionsstruktur och teckningskurs handlades WeSCs aktiekurs strax over
0,0242 SEK. Da teckningskurs i foretradesemissioner behover vara under aktiekursen var de enda majliga teckningskurserna i
Erbjudandet, till foljd av Euroclear-systemets begrénsning, 0,01 SEK eller 0,02 SEK. Givet Bolagets ekonomiska utveckling och
speglingen av detta i Bolagets aktiekurs under de senaste aren, ansags en teckningskurs om 0,02 SEK inte vara tillrdckligt at-
traktiv for att ge Foretradesemissionen goda forutsattningar for en lyckad emission. Saledes valdes teckningskursen 0,01 SEK.

Tilldelning

Per Ahlgren kan gynnas av specifik tilldelning i Féretradesemissionen och Per Ahlgren kan samtidigt med sin roll som styrelseord-
férande i Mangold styra processen mot onskvard tilldelning, dar han skulle kunna premieras fore andra investerare.

Hantering/Atgérd

Tilldelningsprincipen for Erbjudandet ar av sedvanlig art for denna typ av transaktion samt ska tydligt framga i Prospektet och
annan information.

Garanti

Per Ahlgren agerar garant i Foretradesemissionen utdver sin pro-rata fordelning som tilldelas i egenskap av aktiegare som han
istallet ingatt teckningsforbindelse om. Per Ahlgren blir i och med sin medverkan som garant i Foretradesemissionen motpart
till Bolaget och kan saledes gynnas privat av gynnsamma villkor for garantier pa Bolagets bekostnad.

Hantering/Atgéird
Garantiersattning ar av sedvanlig karaktar och samma som Mangold vanligtvis tillampar i foretradesemissioner. Saledes ar ga-
rantiersattningen inte anpassad for att premiera vare sig garanter eller Bolaget.

Par Ahlgren omfattas av den sa kallade LEO-lagstiftningen som i detta fall innebdr att Per Ahlgren inte kan vilja att fa garant-
iersattning i aktier, vilket garanter som inte omfattas av LEO-lagstiftningen kan valja. Per Ahlgrens dtagande som garant &r med
en sa kallad topp-garanti vilket han &ar enda garant i Féretraddesemissionen som ingatt dtagande om da Féretradesemissionens
ovriga garanter har ingatt atagande om sa kallad botten-garanti. Ett atagande om topp-garanti ar vanligtvis sett som mindre
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attraktiv i jamforelse med ett atagande om botten-garanti.

Projektgrupp

Per Ahlgren har med sin roll som styrelseordférande insyn i projektet. Per Ahlgren skulle kunna arbeta for att premiera Mangold
fore WeSC vilket innebar att Mangold inte uppfyller malbilden att i alla lagen arbeta for Bolagets basta.

Hantering/Atgérd
Per Ahlgren ar inte med i projektgruppen och all insyn i projektet har strypits. Bolaget och Per Ahlgren rekommenderats av

Mangold att 1ata Per Ahlgren std utanfor allt Bolagets arbete géllande transaktionen samt att de av Bolagets beslut géllande
transaktionen i storsta man gors utan Per Ahlgren, dvs att Per Ahlgren javar sig ur situationen.

Certified Adviser

Per Ahlgren &r styrelseordforande och storsta aktiedgare i Mangold som tidigare var Certified Adviser at Bolaget. D& Per Ahl-
gren blev styrelseordforande i Bolaget blev ocksd Mangolds Certified Adviser-roll en intressekonflikt. Per Ahlgrens kunde da via
Mangold ha inflytande pa den kontrollfunktion som Certified Adviser-rollen innebar gentemot Bolaget dar Bolaget potentiellt
kunde sarbehandlas som foljd.

Hantering/Atgérd

Bolaget sa upp Mangolds uppdrag som Certified Adviser till Bolaget, dar uppdraget avslutades den 28 juni 2019. Uppdraget som
Bolagets Certified Adviser 6vertogs av G&W-fondkommission.

Lock-up

Per Ahlgren har ingatt ett lock up-avtal som begransar GoMobiles méjlighet att avyttra sina aktier i Bolaget. Avtalet forklaras
i detalj under avsnittet “Legala frdgor och kompletterande information”. Avtalet ger Mangold ratt att kunna besluta om att
medge undantag fran begransningarna for aktieférsaljning under Lock up-perioden och Per Ahlgren kan d& med sin roll som
styrelseordférande i Mangold ge ett sadant medgivande & Mangolds vagnar.

Hantering/Atgérd
For att motverka en situation dar Per Ahlgren i sin roll som styrelseordférande kan ge medgivande till undantag av lock up &
Mangolds vagnar ar ett medgivande fran Mangold begransat till att enbart kunna utfardas av Mangolds verkstallande direktor.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersdttning under rakenskapsaret 2019

P4 drsstamman 2019 beslutades om ett fast arvode om 100 000 SEK till styrelsens ordférande Per Ahlgren och 50 000 SEK till
varje ledamot som inte ar anstalld i bolaget, det vill sdga Johan Heijbel, for det kommande aret. | arvodet ska ersattning for
utskottsarbete inga.

Ersdttning under rakenskapsaret 2018

Pa arsstamman 2018 beslutades om ett fast arvode om 200 000 SEK till styrelsens ordférande Theodor Dalenson, och 100
000 SEK till Johan Heijbel, 50 000 SEK till Camilla Oberg samt 50 000 SEK till Fredrik Berglund. Under riakenskapsaret 2018
uppgick ersattningen till verkstallande direktor till 2 242 KSEK och CFO till 943 KSEK. Ersattningen for rakenskapsaret 2018 till
samtliga styrelseledamdter om totalt 400 KSEK har annu inte betalats ut av Bolaget, men har reserverats for i redovisningen.

Anstiéllningens upphoérande och avtal om ersattningar efter avslutat uppdrag

Verkstallande direktor har en 6msesidig uppsagningstid om tre manader. Om Bolaget sager upp verkstéllande direktoren utgar
ett avgangsvederlag om ett belopp motsvarande tre manadsloner. Ingen pension utgar utover |on for verkstallande direktoren,
men mojlighet till Ionevaxling foreligger. For 6vriga ledande befattningshavare galler uppsagningstid enligt anstallningsavtal med
som mest tre manaders uppsagningstid. Ovriga ledande befattningshavare har premiebaserade pensionslésningar uppgaende
till 2,5 procent av fast grundlon samt en l6sning motsvarande ITP2. Inga avgangsvederlag enligt avtal foreligger for ledande
befattningshavare utover avgangsvederlaget om tre manadsloner till verkstéllande direktoren. Avtal med rorliga [onedelar fore-
kommer for personal och ledande befattningshavare direkt involverade i forsaljningsorganisationen. WeSC eller dess dotterbo-
lag har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behover i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North. Den &r sdledes inte bindande
for WeSC, men utgor en viktig del av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande for WeSC kommer
Bolaget att tillampa den.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod SE0001824103. Enligt Bolagets bolagsord-
ning far aktiekapitalet inte understiga 1 200 000 SEK och inte overstiga 4 800 000 SEK och antalet aktier far inte understiga
600 000 000 och inte 6verstiga 2 400 000 000. Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 1 252 512,70 SEK
fordelat pa totalt 626 256 348 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,002 SEK. Erbjudandet kommer, vid fullteckning, medfora
att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med 10 020 101,57 SEK, fran 1 252 512,70 SEK till 11 272 614,26 SEK och att antalet aktier 6kar
fran 626 256 348 aktier till 5 636 307 132 aktier genom nyemissionen av hogst 5 010 050 784 aktier*. For befintliga aktiedgare
som inte deltar i Erbjudandet innebar detta en utspadning om cirka 88,9 procent. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner
av serie 2019:1 kommer Bolagets aktiekapital att 6ka till 16 282 665,05 SEK och antalet aktier att 6ka till 8 141 332 524 aktier,
motsvarande ytterligare en utspadning om cirka 30,8 procent. Den totala utspadningen blir saledes cirka 92,3 procent.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna i WeSC har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) samt svensk lag och de rattigheter som ar forenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i svenska kronor (SEK), saledes har alla aktier samma rostratt.

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget. Bolagets aktier handlas idag pa Nasdaq First North,
som &r en svensk handelsplats som agerar under svensk lagstiftning.

Enligt Aktiebolagslagen ges majoritetsaktiedgare med ett innehav pa mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag ratt att [6sa in
minoritetens aktier, samtidigt som minoriteten ges ratt att fa sina aktier inlosta.

Darutover omfattas dven Bolagets aktier av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handelsplattformar
som innebar att den aktiedgare som sjalv eller tillsammans med annan néarstaende forvarvat 30 procent eller mer av antalet
utestdende aktier maste lamna ett bud pa Bolagets aktier. Vid ett sadant bud dger 6vriga aktiedgare ratten att avboja budet.
Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Inget offen-
tligt uppkopserbjudande har lamnats avseende Bolagets aktier under innevarande eller foregaende rékenskapsar.

Rostratt vid bolagsstamma

Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rost pa bolagsstimma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstédmman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Eu-
roclears forsorg, men kan aven besta av annat an kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt.

*P3 extra bolagsstamma den 19 augusti 2019 beslutades, for att mojliggéra Foretradesemissionen, att bolagsordningens granser for aktiekapitalet och antalet
aktier ska justeras. Bolagsstdmman beslutade att anta tva olika forslag till bolagsordningsandringar med avseende pa granserna for aktiekapitalet och antal
aktier. Vilken bolagsordning som kommer att registreras beror pa hur manga aktier som tecknas och betalas i Foretradesemissionen
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ANDRING AV AKTIEAGARES RATTIGHETER

Bolagsstdmman har mojlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medféra dndringar av aktiedgarnas
rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstdmman ska aga giltighet. Om ett
beslut om andring av bolagsordningen medfor att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller évriga tillgangar minskas genom att
syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata eller férvarva
aktier i Bolaget inskréanks genom samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller annars medfor att rattsforhallandet mellan
aktier rubbas, kravs att beslutet bitrdds av samtliga ndrvarande aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrader mer an nio
tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfér att det antal aktier for vilka ak-
tiedgarna far rosta vid bolagsstdmman begransas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska
avsattas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar vid dess upplésning begréansas
pa annat satt an genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att
nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond, kravs att beslutet bitrdds av
minst tva tredjedelar av de avgivna rosterna och nio tiondelar av de aktier som ar foretradda av stamman. De ovan ndmnda ma-
joritetskraven géller dock inte om ett beslut bitréds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de
aktier som ar foretradda pa bolagsstamman, om éndringen endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke
ldmnas av samtliga vid bolagsstdmman néarvarande dgare av sadana aktier och dessa dgare tillsammans foretrader minst nio
tiondelar av alla aktier vars ratt férsamras eller om andringen forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och dgare till halften av
alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstdmman foretrddda aktierna av detta slag samtycker till andringen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Bolaget och dess aktier ar anslutna till VP-systemet med
Euroclear som central vardepappersforvarare och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vag genom registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra vardepap-
persforvaltare.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan 2016, samt de férandringar i antalet aktier
och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med Erbjudandet.

Forandring OkningAav Totalt anjcal FQréndringen av  Totalt aktiekapi- Emission— Kvotvirde
antal aktier aktier aktiekapitalet, SEK tal, SEK spris, SEK

2016 Apportemission* 12 729 600 59166 214 1150541,99 5347 631,76 1,56 0,09
2016 Nyemission 10253112 69 419 326 926 709,07 6 274 340,83 1,65 0,09
2016 Nyemission 3014 492 72433818 272 459,44 6 546 800,27 1,65 0,09
2016 Nyemission 4154 683 76588 501 375513,55 6922 313,82 1,00 0,09
2016 Nyemission 38294 250 114882 751 3461 156,86 10 383 470,68 1,00 0,09
2017 Nyemission 107 813 237 222 695 988 9 744 505,38 20127 976,06 0,25 0,09
2017 Konvertering 45142 857 267 838 845 4080 155,87 24208 131,93 0,09
2018 Foretradesemission 262 417 503 530256 348 23718 133,69 47 926 265,63 0,12 0,09
2018 Riktad emission 96 000 000 626 256 348 8676787,21 56 603 052,84 0,105 0,09
2019 Minskning av aktiekapital 0 626 256 348 -55530 540,14 1252 512,70 0,002
2019 Foretradesemissionen** 5010050784 5636307 132 10020 101,57 11272 614,26 0,01 0,002
2020 Inlosen TO1*** 2505025392 8141332524 5010 050,78 16 282 665,05 0,01 0,002

* Apportemissionen innebar att mer dén tio procent av aktiekapitalet betalades med andra tillgangar én likvida medel.
** Foretrddesemissionen som beskrivs i Prospektet under antagandet att Foretrddesemissionen blir fulltecknad.
***Forutsdtter full teckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande av de teckningsoptioner som har emitterats under Erbjudandet.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid bolagsstamman den 28 juni 2019 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under tiden
fram till ndstkommande arsstdimma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission aktier, teckningsop-
tioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor. Totalt
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antal aktier som ska kunna utges till f6ljd av nyemission av aktier enligt bemyndigandet, alternativt tillkomma vid utnyttjande
av teckningsoptioner eller konvertibler som emitterats enligt bemyndigandet, ska sammanlagt hogst uppga till 125 251 269
stycken, motsvarande en total maximal utspadning om cirka 20 procent. | den man bemyndigandet utnyttjas for emission
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen vara marknadsmassig (med forbehall for marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall). Syftet med bemyndigandet &r att kunna anskaffa rorelsekapital, att kunna genomféra och
finansiera forvarv samt att mojliggdra emission till industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser.

Vid extra bolagsstdamma den 19 augusti 2019 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen intill
nastkommande arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier. Det
totala antalet aktier som kan tillkomma med stod av bemyndigandet far motsvara totalt hogst 300 000 000 aktier. Emissionerna
ska ske till marknadsmassig teckningskurs (med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall). Betalning
ska kunna ske genom kontant betalning, genom kvittning, med apportegendom eller eljest med villkor. | syfte att sékerstélla den
Foretradesemission styrelsen beslutade om den 28 juni 2019, har Bolaget ingatt garantiférbindelser med vissa garanter. Syftet
med bemyndigandet och skélet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for att erlagga
betalning till garanterna for deras garantiersattning enligt garantiavtal inganget mellan garanterna och Bolaget.

INCITAMENTSPROGRAM
Det finns for ndrvarande inga utestaende teckningsoptioner eller aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

KONVERTIBLA SKULDEBREV
Det finns for narvarande inga utgivna konvertibla skuldebrev i WeSC.

CERTIFIED ADVISER

Bolagets Certified Adviser ar sedan 28 juni 2019 G&W Fondkommission, dessforinnan agerade Mangold Certified Adviser. Avtal-
et med G&W Fondkommission ar [6pande med sex manaders dmsesidig uppsagningstid.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets kassaflode under de kommande aren avses anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebadr att styrelsen
inte har for avsikt att foresla nagon utdelning under de kommande aren.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget hade per den 30 juni 2019 cirka 3 359 aktiedgare. Nedanstaende tabell utvisar WeSCs tio storsta aktiedgare enligt up-
pgift fran Euroclear per den 30 juni 2019, inklusive darefter for Bolaget kdnda forandringar.

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av WeSCs
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for WeSCs kanner till finns det inga 6verenskom-
melser eller motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget forandras.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital, %
GoMobile 169 900 707 27,13%
Novecap Partners 105174 774 16,79%
Evermore Global Advisors, LLC 49 953 547 9,42%
Anders Lonnqvist 9059319 7,89%
Texcel International AB 6567933 5,72%
Mangold 25136175 4,01%
Future Securities In Scandinavia 20002 908 3,19%
The Shirt Factory AB 15 780 754 2,52%
Jimmy Fun AB 15637272 2,50%
Avanza Pension 13 666 185 2,18%
Ovriga 195376 774 31,20%
Totalt 626 256 348 100,00%
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LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ORGANISATIONSSCHEMA

WeSC ar moderbolag i Koncernen, som bestar av fem direkt eller indirekt heldgda dotterbolag i enlighet med nedan organisa-

tionsschema.

We International AB
556581-6484

(Sverige)

WeSC UK Ltd.
4056250

(Storbritannien)

VASENTLIGA AVTAL
Kreditavtal

WeSC America Inc. har i september 2017 ingatt ett avtal med
Rosenthal & Rosenthal Inc. om produktfinansiering for den
nordamerikanska marknaden. Avtalet |6per pa tolv manader
och kan darefter férnyas med ytterligare tolv manader at gan-
gen. Genom avtalet mojliggors inkdpsorderfinansiering pa 2
miljoner USD per sdsong pa den aktuella marknaden. Avtalet
ar vasentligt for att finansiera den 6kade orderingangen i Nor-
damerika. Genom avtalet atar sig WeSC att bland annat lever-
era produkter till viss i forvag bestamd kvalitet till kunderna
samt att erldgga en avgift till Rosenthal & Rosenthal Inc.

Brygglanefinansiering
| samband med styrelsens beslut om Foretradesemissionen i
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We Superlative
Conspiracy Inc.

(LI54)

Buddy Distribution A5
990645 728

WeSC America Inc.

[USa)

(Morge)

juni 2019 ingick Bolaget ett avtal med Formue Nord Markeds-
neutral A/S avseende ett brygglan om 15 MSEK. Brygglanet
sakerstallde, vid avtalets ingaende i juni 2019, det kortfristiga
rorelsekapitalbehovet fram till slutet av december 2019.

Finansieringskostnaden motsvarar en manadsranta om 2,5
procent per paborjad 30-dagarsperiod. Den totala rantekost-
naden kan emellertid som lagst uppga till 10 procent av lane-
beloppet. Brygglanet ar dmnat att aterbetalas med likvider
erhalina fran Foretradesemissionen.

Ovriga 1an

For att l6pande sakerstalla det kortsiktiga likviditetsbehovet
har Bolaget under 2017, 2018 och 2019 erhallit 1an fran hu-
vudaktiedgarna Nove Capital Master Fund, Texcel Internation-
al AB och GoMobile. Vidare har tidigare styrelseordféranden



Theodor Dalenson ldmnat kortfristiga lan till Bolaget under
samma tidsperiod. Samtliga dessa lan ar att betrakta som
narstaendetransaktioner och beskrivs narmare nedan under
"Transaktioner med ndrstdende”. Theodor Dalenson har over-
[atit tva av lanen till styrelseledamoten Johan Heijbel och tidi-
gare styrelseledamoten Fredrik Berglund. Lanet som Gverlatits
till Johan Heijbel I6per med en ranta om 8 procent per ar och
uppgar per den 30 juni 2019 till 436 000 SEK. Lanet som Gver-
latits till Fredrik Berglund l6per med en réanta om 4 procent
per ar och uppgar per den 30 juni 2019 till 248 270 SEK. Bada
lanen avses l6sas i samband med Foretradesemissionen.

WeSC har darutover en utestaende skuld om 100 000 SEK,
stalld till Martin Bjaringer. Skulden ar fran 11 september 2018
och |6per med O procents rdnta. Skulden avses |6sas i sam-
band med Foretrddesemissionen.

Licens-, distributors- och agentavtal

WeSC har ingatt ett antal licens-, distributors-, och agentavtal
avseende sin forséljning pa olika geografiska marknader och/
eller for olika produktkategorier. Avtalen gor ofta motparterna
till exklusiva licenstagare, distributérer eller agenter pa den
aktuella marknaden eller inom den aktuella produktkategorin,
vilket ofta innebdr en exklusiv ratt att anvanda WeSCs var-
umarken inom det omradet eller den produktkategorin. Licen-
stagarna betalar licensavgift till WeSC baserat pa sin forsaljning
av de relevanta produkterna med en fast minsta licensavgift.
Distributdrerna koper in Bolagets produkter till ett rabatterat
wholesalepris och vidareforséljer sedan dessa, och agenter-
na férmedlar orders av WeSCs produkter till Bolaget och far
en avtalad ersattning for dessa. Bolaget ar inte beroende av
nagon enskild licenstagare, distributor eller agent eller nagot
enskilt licens-, distributors- eller agentavtal for sin verksam-
het. WeSCs licens-, distributdrs- och agentavtal &r dock sam-
mantaget av vasentlig betydelse for Bolaget och Koncernen.
Enligt styrelsens beddomning ar dessa avtal ingangna pa mark-
nadsmadssiga villkor och strider inte mot tillampliga konkur-
renslagstiftningar. Det kan dock inte uteslutas att konkurrens-
myndigheter skulle kunna géra en annan beddmning.

Leverantorsavtal

WeSC ar inte beroende av nagon enskild leverantor eller nagot
enskilt leverantorsavtal for sin verksamhet. Under ett ar har
WeSC tva sa kallade inforséljningsperioder — en period for
varje kollektion. Under dessa tva inforsaljningsperioder lagger
aterforsaljare, distributorer och agenter order pa den aktuella
kollektionen utifran visningskollektioner. Distributérerna har
saljrattigheter for specifika geografiska marknader, vanligen
ett land, och lagger vid varje ordertillfdlle en samlad order
for natverket av aterforséljare pa respektive marknad. Dis-
tributorernas samlade order adderas till den mottagna ordern
fran WeSCs agenter, egna séljare i grossistverksamheten och
den order WeSC lagger for den egna detaljistverksamheten.
Den samlade ordern ligger till grund for produktion och le-
verans. Harutover gor Koncernen ibland extrabestdllningar.
Varje order héanvisar till WeSCs allmanna leveransvillkor som
tillsammans med den starka inkdpsorderns skapar leverantor-
savtalet. De allmanna villkoren reglerar bland annat dréjsmal-

savgifter, felansvar och betalningsvillkor. Det ar styrelsens
bedémning att leverantorsavtalen ar ingangna pa marknads-
massiga villkor.

Partneravtal

WeSC hariapril 2018 ingatt ett samarbets- och licensavtal med
NOXS Inc. avseende e-handeln pa den nordamerikanska mark-
naden. Avtalet ger WeSC en andel av alla forséljningsintakter
fran e-handeln i Nordamerika. Férutom marknadsforings-,
logistik- och forsaljningskostnader kommer NOXS att ansvara
for samtliga produktionskostnader for e-handelsplattformen.
Avtalet |6per 6ver fem ar och ar villkorat av att NOXS nar en
arlig tillvéxt om minst tio procent per ar avseende e-handels-
forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden. Avtalet ar
vasentligt for att mojliggdra Bolagets fortsatta utveckling inom
e-handeln pa den nordamerikanska marknaden.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

WeSCs viktigaste immateriella rattigheter bestar i huvudsak
av varumarken. WeSC ar av uppfattningen att varumarkena
WeSC, WeAreTheSuperlativeConspiracy, SuperlativeConspir-
acy, WeActivist, We och figurmarket “lkonen” &r av vasentlig
betydelse for verksamheten. WeSC bedtmer att det &r in-
nehavare av de immateriella rattigheter, inklusive domann-
amn, som ar nédvandiga for att bedriva befintlig verksamhet.
Harutover arbetar Bolaget aktivt for att sakra relevanta imma-
teriella rattigheter pa befintliga samt potentiella marknader.
Samtliga varumarkesrattigheter ar pantforskrivna genom ge-
nerellt pantforskrivningsavtal.

WeSC har forbehallit sig rattigheterna till de immateriella rat-
tigheter som personal och andra uppdragstagare framstaller
under sin anstéllning och/eller uppdrag for Koncernen, gen-
om reglering i respektive anstallningskontrakt och/eller kon-
sultavtal. Det ar Bolagets uppfattning att erforderliga atgarder
har vidtagits for att sakra Koncernens immateriella rattigheter.

FORSAKRINGAR

WeSC har for branschen sedvanliga foretagsforsakringar in-
klusive ansvarsforsakring for verkstallande direktoren och
styrelse. Styrelsen beddémer att Bolaget har ett tillfredsstal-
lande forsakringsskydd med héansyn till den verksamhet som
Koncernen bedriver.

LIKVIDITETSGARANT

WeSC har i december 2018 ingatt ett avtal med Mangold enligt
vilket Mangold agerar likviditetsgarant i WeSCs aktie avseende
handeln pa Nasdaq First North. Atagandet innebar huvudsak-
ligen att likviditetsgaranten atar sig att, nar sa ar mojligt, stalla
kurser pa bade kop- och saljsidan med verkan att skillnaden
mellan kdp- och saljkurs inte Overstiger en viss niva. Syftet
med avtalet ar sadledes att framja likviditeten i Bolagets aktie.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARAN-
DEN

B-Reel AB pakallade ett skiljeforfarande mot WeSC i april 2018
under dberopande av utebliven betalning for utférda tjanster
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under ett sa kallat Master Service Agreement. Beloppet i sig
var inte tvistigt, men WeSC anforde att B-Reel AB:s krav hade
riktats mot fel part. | oktober 2018 avgjordes tvisten av den ut-
sedda skiljemannen, som fann i enlighet med WeSCs installn-
ing och lamnade B-Reel AB:s karomal utan bifall.

Utover vad som namns ovan har Koncernen inte varit part i
nagra myndigetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skil-
jeforfaranden (inklusive icke avgjorda drenden eller sadana
som WeSC ar medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa WeSCs finansiella stéllning eller Idnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Konsultavtal

Johan Lindwall, tidigare styrelseledamot i WeSC, har under
den tid han var styrelseledamot i WeSC under 2017 tillhan-
dahallit affarsjuridisk radgivning till Bolaget for sammanlagt
935 000 SEK. Tjansterna upphandlades pa marknadsmaéssiga
villkor, var inte knutna till Johan Lindwall som person och lag
utanfor det uppdrag som Johan Lindwall utférde inom ramen
for sitt styrelseuppdrag och for vilket han uppbar styrelsear-
vode. Darutover arbetade Johan Lindwall under samma pe-
riod som arbetande styrelseledamot i Bolaget for vilket en
ersattning om 40 000 SEK per manad utgick.

Under sin tid som styrelseledamot i WeSC fran juni 2016 till
maj 2017 utforde Lennart Hendén, genom den enskilda firman
Lennart Konsult, uppdrag inom Koncernen avseende fortsatt
etablering av verksamheten. Den sammanlagda ersattningen
uppgick till 417 000 SEK.

Johan Heijbel, som ar styrelseledamot i Bolaget, har i samband
med arbetet med Foretradesemissonen och Prospektet via sitt
konsultbolag tillhandahallit radgivning till Bolaget. Den sam-
manlagda ersattningen uppgar till 330 000 SEK, varav 130 000
SEK &r utbetalt och resterande del kommer att betalas i sam-
band med slutférandet av Féretradesemissionen.

Lan fran narstadende

Ldn fran huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund
Ltd, med flera

WeSC har under 2015 och 2016 erhallit [an om sammanlagt
cirka 21,0 MSEK fran en av Bolagets huvudaktiedgare, Nove
Capital Master Fund Ltd. Lanet I6pte med en arlig ranta om 5
procent. Vid arsstdmman den 8 juni 2016 beslutades om en
riktad konvertibelemission om cirka 17,0 MSEK till Nove Cap-
ital Master Fund Ltd att betalas genom kvittning av en del av
det tidigare lanet. Resterande del av lanet har overlatits av
Nove Capital Master Fund Ltd till tredje part samt darefter
|6sts av Bolaget.

Vissa storre aktiedgare, daribland Nove Capital Master Fund
Ltd och Texcel International AB (publ), férskotterade emission-
slikvid i samband med WeSCs nyemission i augusti 2017. For-
skotten uppgick till sammanlagt 13,2 MSEK och kvittades mot
aktier i Bolaget i 2017 ars nyemission.
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Vidare har Bolaget fram till och med ar 2017 erhallit 1an om
sammanlagt cirka 28,0 MSEK, varav 8,8 MSEK &r upptagna
under 2017, fran Nove Capital Master Fund Ltd och tidigare
styrelseordférande Theodor Dalenson som parter i ett lane-
konsortium. Lanet I6pte med en réanta om 5 procent per ar.
Som sakerhet for lanet hade Bolaget lamnat aktierna i dava-
rande dotterbolaget The Shirt Factory. Arsstimman den 23
maj 2017 godkande, i enlighet med 16 kap. aktiebolagslagen,
att aktierna i The Shirt Factory overlats till lanekonsortiet.
Betalning for aktierna i The Shirt Factory erlades genom att
lanekonsortiet kvittade det lamnade lanet mot aktier i Bolaget.
For att sakerstalla det kortsiktiga likviditetsbehovet har Bo-
lagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund Ltd under
2017 ldnat in totalt 3,5 MSEK till WeSC. P4 1,1 MSEK av lanen
|6pte en rdnta om 5 procent per ar. Ingen ranta |6pte pa rest-
erande delen av lanen. Lanen kvittades mot aktier i 2018 ars
foretradesemission.

I november 2018 ¢vertog Nove Capital Master Fund Ltd en for-
dran pa 750 000 kronor mot Bolaget fran tidigare styrelseord-
forande Theodor Dalenson (se vidare nedan under lan fran
Theodor Dalenson), vilken kvittades mot aktier i Bolaget i en
riktad emission i december 2018.

Lan fran tidigare styrelseordférande Theodor Dalen-
son

Bolagets amerikanska dotterbolag WeSC America Inc. har un-
der hosten 2017 och boérjan av 2018 erhallit Ian fran tidigare
styrelseordférande Theodor Dalenson om totalt 250 000 USD.
Lanen |6pte med en rénta om 6 procent per ar. Lanen kvitta-
des mot aktier i 2018 ars foretradesemission.

Darutéver har Theodor Dalenson i oktober 2018 lanat in
110 000 USD till WeSC America Inc. Lanet |[6per med en ranta
om 16 procent per ar. Lanet avses att I6sas i samband med
Foretradesemissionen.

Under 2018 lanade Theodor Dalenson in 5,4 MSEK fill
WeSC. Av dessa 5,4 MSEK har Theodor Dalenson overlatit
436 000 SEK av fordran till styrelseledamoten Johan Heijbel
och 248 270 SEK ftill tidigare styrelseledamoten Fredrik Ber-
glund (se vidare ovan under ”Vésentliga avtal — Ovriga 1én”)
samt o6verlatit 750 000 SEK av fordran till Nove Capital Master
Fund Ltd, vilken kvittades mot aktier i Bolaget i en riktad emis-
sion i december 2018. 1 2018 ars foretradesemission kvittades
252 000 SEK mot aktier i Bolaget. Av de 5,4 MSEK som The-
odor Dalenson ldnade in &r rantesatserna enligt foljande. Pa
2,4 MSEK av lanen l6per en ranta om 6 procent per ar, pa 436
000 SEK en réanta om 8 procent per ar, pa 2 MSEK av lanen en
ranta om cirka 16 procent per ar och pa 500 000 SEK av lanen
ingen ranta. Kvarvarande del av lanen avses att |6sas i sam-
band med Foretradesemissionen.

Lan fran The Shirt Factory

The Shirt Factory, som efter overlatelsen som beskrivs ovan
kontrolleras av Bolagets ena huvudaktiedgare, Nove Capital
Master Fund Ltd, och tidigare styrelseordférande Theodor



Dalenson, hade vid overlatelsen en fordran pa WeSC mots-
varande cirka 1,8 MSEK. Fordran uppkom inom ramen for
WeSCs verksamhet nar The Shirt Factory fortfarande ingick i
Koncernen. Lanet |6pte med en ranta om 4,5 procent per ar
frdn och med den 1 januari 2018. Lanet |6stes i samband med
2018 ars foretradesemission.

Ldn fran huvudaktiedgaren GoMobile

Bolagets amerikanska dotterbolag WeSC America Inc. har un-
der hosten 2017 och borjan av 2018 erhallit Ian fran huvu-
daktieagaren GoMobile, som kontrolleras av Per Ahlgren, om
totalt 375 000 USD. Lanen l6pte med en rédnta om 6 procent
per ar. Lanen kvittades mot aktier i Bolaget i samband med
2018 ars foretradesemission.

| oktober 2018 lamnade GoMobile ett 1dn om 110 000 USD till
WeSC America Inc. Lanet |6per med en ranta om 16 procent
per ar. Lanet avses att [6sas i samband med Foretradesemis-
sionen.

Sammanstéllning 6ver lan fran narstaende
Utestdende Ian frdan nérstdende

Langivare

Lantagare Lanebelopp*

Darutover, i december 2018, |anade GoMobile in 50 000 USD
till WeSC America Inc. Lanet [6per med en ranta om 6 procent
per ar. Lanet avses att l6sas i samband med Foretradesemis-
sionen.

| samband med 2018 ars foretradesemission forskotterade
GoMobile emissionslikvid till WeSC om totalt 3,8 MSEK. Den
forskotterade emissionslikviden kvittades mot aktier i Bolaget
i 2018 ars foretradesemission.

Darutéver har GoMobile under 2018 och 2019 lamnat Ian
om totalt cirka 16,4 MSEK till WeSC, varav 1,3 MSEK kvitta-
des mot aktier i Bolaget i en riktad emission i december 2018.
Pa 2,9 MSEK av lanen l6per en réanta om 6 procent per ar, pa
5 MSEK av lanen loper en réanta om 16 procent per ar samt
pa 8,5 MSEK av lanen I6per en réanta om 30,0 procent per ar.
Lanen avses att 16sas i samband med Foretradesemissionen,
med undantag for Ian om 500 000 SEK, med ranta 16 procent
per ar, som aterbetalades i juli 2019.

Utestaende be-
lopp per den 30
juni 2019

Theodor Dalenson WeSC America 110 000 USD 16,0 procent 124 803 USD Avses att |6sas i samband med
Inc. per ar. Foretradesemissionen.
GoMobile WeSC America 110 000 USD 16,0 procent 131532 USD Avses att 16sas i samband med
Inc. per ar. Foretradesemissionen.
GoMobile WeSC America 50 000 USD 6,0 procent per 59 118 USD Avses att 16sas i samband med
Inc. ar. Foretradesemissionen.
Theodor Dalenson WeSC 5,4 MSEK 6,0 procent per 4,8 MSEK Av dessa 5,4 MSEK har Theodor
ar (avseende 2,4 Dalenson 6verlatit 436 000 SEK
MSEK). av fordran till styrelseledamoten
Johan Heijbel och 248 270 SEK till
8,0 procent per tidigare styrelseledamoten Fredrik
S Berglund samt 6verlatit 750 000
ar (avseende 436 . )
000 SEK). SEK av fordran till Nove Ca'pltal
Master Fund Ltd, vilken kvittades
mot aktier i Bolaget i en riktad
16,0 procent per emission i december 2018. 12018
ar (avseende 2 ars foretrddesemission kvittades
MSEK). 252 000 SEK mot aktier i Bolaget.
Kvarvarande del av lanen avses att
Ingen ranta (av- |6sas i samband med Foretradese-
seende 500 000 missionen.
SEK).
GoMobile WeSC 16,4 MSEK 6,0 procent per 15,9 MSEK 1,3 MSEK kvittades mot aktier i

ar (avseende 2,9
MSEK).

16,0 procent per
ar (avseende 5
MSEK).

30,0 procent per
ar (avseende 8,5
MSEK).

Bolaget i den riktade emissionen

i december 2018. Avses att |6sas

i samband med Foretradesemis-
sionen, med undantag for lan om
500 000 SEK, med en ranta om 16
procent per ar, som aterbetalades
i juli 2019.

*Lan utstallda i USD kommer |6sas till aktuell vaxelkurs USD/SEK vid tidpunkten for aterbetalning
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Losta 1an fran narstaende

Langivare

Lantagare

Lanebelopp*

Nove Capital Master WeSC 21,0 MSEK 5,0 procent per ar. -
Fund Ltd
Nove Capital Master WeSC 13,2 MISEK Avsag forskotterad emissionslikvid i
Fund Ltd och Texcel 2017 ars nyemission, som kvittades
International AB mot aktier i Bolaget i samband med
(publ) 2017 ars nyemission.
Nove Capital Master WeSC 28,0 MSEK 5,0 procent per ar. Arsstamman den 23 maj 2017
Fund Ltd och Theodor godkdnde, i enlighet med 16 kap.
Dalenson aktiebolagslagen, att aktierna i The
Shirt Factory overlats till lanekonsor-
tiet. Betalning for aktierna i The Shirt
Factory erlades genom att lanekon-
sortiet kvittade det lamnade lanet
mot aktier i Bolaget.
Nove Capital Master WeSC 3,5 MSEK 5,0 procent per Lanet kvittades mot aktier i Bolaget i
Fund Ltd ar (avseende 1,1, 2018 ars foretradesemission.
MSEK).
Ingen ranta (av-
seende 2,4 MSEK).
Theodor Dalenson WeSC America 250 000 USD 6,0 procent per ar. Lanen kvittades mot aktier i Bolaget i
Inc. 2018 ars foretradesemission.
The Shirt Factory WeSC 1,8 MSEK 4,5 procent per ar. Lanet kvittades mot aktier i Bolaget i
2018 ars foretradesemission.
GoMobile WeSC America 375 000 USD 6,0 procent per ar. Lanet kvittades mot aktier i Bolaget i
Inc. samband med 2018 ars foretradese-
mission.
GoMobile WeSC 3,8 MSEK Ingen ranta. Samtlig forskotterad emissionslikvid
|6stes i 2018 ars foretradesemission.
GoMobile WeSC 0,5 MSEK 16 procent per . Aterbetalades i juli 2019.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Teckningsforbindelser och garantiataganden

Befintliga aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna units i Bolaget till ett sammanlagt belopp om
20 669 248 SEK, motsvarande cirka 41,3 procent av Erbjudandet. Darutover har investerare genom garantidtaganden atagit
sig att teckna units i Bolaget till ett sammanlagt belopp om 24 421 209 SEK, motsvarande cirka 48,7 procent av Erbjudandet.
For garantidtagandena utgar en sedvanlig garantiprovision om 10,0 procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning
alternativt 12,0 procent av det garanterade beloppet i nyemitterade aktier till de garanter som inte omfattas av den sa kallade
LEO-kretsen (16 kap. aktiebolagslagen (2005:551)). De som lamnat garantiataganden maste senast 7 dagar efter Erbjudandets
teckningsperiod 16pt ut, dvs. den 20 september 2019 meddela Mangold om erséattning i aktier 6nskas. Teckningskursen vid en
sadan ersattningsemission uppgar till samma som i Foretradesemissionen, dvs 0,01 SEK per aktie, vilket innebar att utspad-
ningen som maximalt kan uppga till 2,32 procent givet en fulltecknad Foretradesemission. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser eller teckningsataganden. Varken teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sakerstédllda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For att mojliggora betalning av garantiprovision i nyemitterade aktier i Bolaget till de garanter som inte omfattas av LEO-kretsen,
beslutade den extra bolagsstamman den 19 augusti 2019 om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.
Se vidare i "Aktien, aktiekapital och dgarférhdllanden — Emissionsbemyndigande”.

| tabellerna nedan redovisas de parter som i Erbjudandet har lamnat teckningsforbindelser respektive garantiataganden. Samt-
liga teckningsforbindelser och garantiataganden ldmnades i samband med styrelsens beslut om Foretradesemissionen under
juni 2019.

Teckningsforbindelser

Adress Andel av Erbjudandet, Totalt belopp, SEK Datum for avtal
cirka %
GoMobile Skarviksvagen 5 27,13 13592 057 17 juni 2019
182 61 Djursholm
Novecap Partners AB Box 7357 10,74 5382 066 18 juni 2019

103 90 Stockholm
Stockholms lan

Mangold Engelbrektsplan 2 2,97 1488 645 17 juni 2019
114 34 Stockholm
Lectica AB Lastmakargatan 10 0,38 190 480 27 juni 2019
111 44 Stockholm
Johan Heijbel Riddargatan 70, 0,03 16 000 17 juni 2019
114 57 Stockholm
Totalt 41,26 20 669 248
Garantidtaganden
Adress Andel av Erbju-  Totalt belopp, Garant- Datum for avtal
dandet, cirka % SEK iersattning, SEK
GoMobile Skarviksvagen 5, 9,333 4675 688 467 569 22 juli 2019
182 61 Djursholm
Johan Heijbel Riddargatan 70, 0,844 420000 42 000 27 juni 2019
114 57 Stockholm
Mangold Engelbrektsplan 2, 16,62° 8325521 832552 27 juni 2019
114 34 Stockholm
Formue Nord Markedsneutral A/S Nytorv 11, 19,96° 10 000 000 1000 000 5juli 2019
Alborg, Danmark
Wilhelm Risberg Narvavagen 33, 2,007 1 000 000 100 000 27 juni 2019
114 60 Stockholm
Totalt 16,62 48,75 24 421 209 2442121
3) GoMobiles garantiatagande kan endast tas i ansprak for det fall Foretradesemissionen inte blir tecknad upp till 90,0 procent av aktiedgare eller andra, med eller utan
foretradesratt, inklusive 6vriga garanter.
4) Johan Heijbels garantiatagande kan endast tas i ansprak for det fall Féretradesemissionen inte blir tecknad till 80,67 procent av aktiedgare eller andra, med eller utan
foretradesratt.
5) Mangolds garantiatagande kan endast tas i ansprak for det fall Foretradesemissionen inte blir tecknad till 80,67 procent av aktieagare eller andra, med eller utan
foretradesratt.
6) Formue Nord Markedsneutral A/S garantiatagande kan endast tas i ansprak for det fall Féretradesemissionen inte blir tecknad till 80,67 procent av aktiedgare eller
andra, med eller utan foretradesratt.
7) Wilhelm Risbergs garantidtagande kan endast tas i ansprak for det fall Féretrddesemissionen inte blir tecknad till 80,67 procent av aktiedgare eller andra, med eller utan
foretradesratt.
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LOCK UP-ARRANGEMANG

WeSCs storsta aktiedgare GoMobile, som innehar omkring
27,1 procent av aktierna i Bolaget och som kontrolleras av Bo-
lagets styrelseordférande Per Ahlgren, har atagit sig gentemot
Mangold att, med sedvanliga forbehall, inte salja sitt innehay,
inklusive de aktier som tecknas i Foretradesemissionen genom
teckningsforbindelse eller garantidtagande, eller pa annat satt
ingd transaktioner med liknande effekt under en period om
sex manader fran och med den 28 juni 2019 (”"Lock up-peri-
oden”). Efter utgangen av Lock up-perioden kan aktierna kom-
ma att erbjudas till férsaljning, vilket kan paverka marknad-
spriset pa aktien. Mangold kan besluta att medge undantag
fran begransningarna for aktieforsaljning under Lock up-peri-
oden. Féljande villkor géllande undantag och foérsaljning under
lock up-perioden galler:

Utan hinder far forsaljning ske:

1. Aktier avyttras i enlighet med villkoren i ett offentligt up-
pkopserbjudande om kdp av samtliga aktier i Bolaget;
samt

2. Avyttring ske av ftilldelade emissionsratter (under
forutsattning att sadan avyttring inte strider mot villkor i
av Aktiedgaren, direkt eller indirekt, ldmnat teckningsata-
gande eller atagande om emissionsgaranti), inlésenratter
och inlésenaktier.

Mangold kan dven komma att ldmna medgivande ftill, bland

annat, att:

1. Aktier utlanas till Mangold for att Mangold exempelvis ska
kunna agera likviditetsgarant eller verkstalla leverans av
aktier i samband med Nyemissionen; samt

Om det finns synnerliga skal, kan Mangold medge ytterligare
undantag.

DISPENS FRAN BUDPLIKT

GoMobile har av Aktiemarknadsnamnden (se AMN 2019:26)
erhallit undantag fran den budplikt som enligt 1ll.1 Kollegiet
for svensk bolagsstyrnings takeover-regler for vissa handel-

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

splattformar annars skulle kunna uppkomma i samband med
GoMobiles tecknande av sin pro rata-andel av Foretradese-
missionen. Aktiemarknadsndmnden har dven medgett GoMo-
bile undantag fran den budplikt som annars skulle uppkomma
genom infriande av det av GoMobile lamnade garantiatagan-
de att teckna de aktier och teckningsoptioner som 6vriga ak-
tiedgare inte tecknar.

Undantaget ar villkorat av att 1) aktiedgarna infor bolagsstam-
man i Bolaget informeras om hur stor kapital- respektive ro-
standel som GoMobile hogst kan fa genom att teckna aktier
och teckningsoptioner utéver sin féretradesandel och utnyttja
teckningsoptionerna for aktieteckning, samt att 2) emissions-
beslutet bitrdds av aktiedgare som representerar minst tva
tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som
ar foretradda pa stamman, varvid man vid rostrakningen ska
bortse fran de aktier som innehas och pa stdmman foretrads
av GoMobile. Om GoMobile sedermera forvarvar ytterligare
aktier och darigenom 6kar sin rostandel uppkommer budplikt.
GoMobiles kapital- och rostandel i Bolaget kan, genom att Go-
Mobile tecknar sin andel av Foretradesemissionen samt infriar
garantidtagandet, komma att uppga till hogst cirka 38,9 pro-
cent. Vidare kan GoMobiles kapital- och réstandel i Bolaget 6ka
med ytterligare cirka 14,8 procent till totalt cirka 53,7 procent,
om GoMobile skulle utnyttja samtliga teckningsoptioner, vilka
GoMobile kan komma att tilldelas i Foretradesemissionen, for
aktieteckning och &vriga teckningsoptionsinnehavare valjer
att inte utnyttja teckningsoptionerna for aktieteckning.

Radgivares intressen

WeSCs finansiella radgivare i samband med det Erbjudandet
ar Mangold. Mangold agerar dven likviditetsgarant i WeSCs ak-
tie avseende handeln pa Nasdag First North. | egenskap av fi-
nansiell radgivare och likviditetsgarant erhaller Mangold en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster. Mangold har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjanster at WeSC for vilka de har erhallit, respektive kan kom-
ma att erhalla, ersattning.

Foljande delar av nedanstaende finansiella rapporter ar inforlivade genom héanvisning och utgér en del av Prospektet samt ska
|dsas som en del ddrav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inforlivas genom hanvisning beddms inte vara relevanta
for en investerare eller innehaller information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

e WeSCs delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni 20198: forvaltningsberattelse (s.1-9), resultatrékning (s.10), balan-

srakning (s. 11) och kassaflodesanalys (s. 12).

e WeSCs arsredovisning for rakenskapsaret 2018°: forvaltningsberattelse (s. 2—6), resultatrakning (s. 7), balansrakning (s.
8-9), kassaflodesanalys (s. 11), noter (s. 17—-42) och revisionsberattelse (s. 44-46).

e WeSCs arsredovisning for rakenskapsaret 201710: férvaltningsberattelse (s. 2—6), resultatrakning (s. 7), balansrakning (s.
8-9), kassaflodesanalys (s. 11), noter (s. 17—-45) och revisionsberattelse (s. 47-49).

e WeSCs arsredovisning for rakenskapsaret 20161: forvaltningsberattelse (s. 2-5), resultatrakning (s. 6), balansrakning (s.

7-8), kassaflodesanalys (s. 10), noter (s. 16—41).
e Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2016.12

8) http://www.wesccorp.com/wesc-del-rsrapport-q1-2019/.

9) http://www.wesccorp.com/rsredovisning-201/.

10) http://www.wesccorp.com/rsredovisning-2017/.

11) http://www.wesccorp.com/rsredovisning-wesc-201/.

12) http://www.wesccorp.com/revisionsberattelse-2016-wesc-ab/.
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Den information som inte inforlivats genom héanvisning i detta Prospekt &r inte relevanta for investeraren eller aterges pa
annan plats i Prospektet.

Handlingar tillgdngliga for inspektion

Stiftelseurkund for WeSC och WeSCs samtliga dotterbolag kan erhallas fran Bolagsverket eller motsvande myndighet utomlands
for de utlandska dotterbolagen. Féljande handlingar halls tillgédngliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor under Prospektets
giltighetstid:

e De rakenskaper for WeSC som ndmns ovan samt motsvarande rakenskaper for WeSCs samtliga dotterbolag;

e Bolagsordning for WeSC och WeSCs samtliga dotterbolag; samt

e Detta Prospekt.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning antagen pa &rsstimma den 28 juni 2019.13

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar WeSC AB (publ).

§ 2 SATE
Styrelsen ska ha sitt sdte i Stockholms kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Foremalet for bolagets verksamhet &r att direkt eller indirekt bedriva grossist- och detaljistverksamhet med klader, skor och
skateboard- och snowboard relaterade produkter samt dga och forvalta aktier, andelar och vardepapper i dotterbolag och idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska utgora lagst 1 200 000 kronor och hogst 4 800 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 600 000 000 och hogst 2 400 000 000 aktier.

§ 6 STYRELSE

Styrelsen ska besta av 3-7 ledamoter med 0-7 suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna valjes en arsstaimma enligt aktie-
bolagslagen.

§ 7 REVISOR

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
utses pa arsstamma 1-2 revisor/er och med eller utan revisorssuppleant/er eller ett registrerat revisionsbolag med en huvu-
dansvarig revisor

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet, och om Svenska Dagbladet laggs ned, genom
annonsering i Dagens Nyheter. Kallelse ska genast och utan kostnad fér mottagaren skickas med post till de aktiedgare som
begéar det och uppger sig postadress.

§ 9 ARENDEN PA ARSSTAMMA

For att fa deltaga i bolagsstdimma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken
avseende agarforhallandena fem vardagar fére stimman, dels anmala sig hos bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stédmman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid stamman medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmaler detta antal bitraden
pa det satt som anges i foregaende stycke.

13) Pa extra bolagsstamma den 19 augusti 2019 beslutades, for att méjliggora Foretradesemissionen, att bolagsordningens granser for aktiekapitalet och antalet aktier ska justeras.
Bolagsstamman beslutade att anta tva olika forslag till bolagsordningséndringar med avseende pa granserna for aktiekapitalet och antal aktier. Vilken bolagsordning som kommer att
registreras beror pa hur manga aktier som tecknas och betalas i Féretradesemissionen.

Det ena forslaget innebdr att bolagsordningens § 4 respektive § 5 far foljande lydelser: "Aktiekapitalet ska utgora lagst 3 200 000 kronor och hogst 12 800 000 kronor.” (§4) och "Antalet
aktier ska vara lagst 1 600 000 000 och hogst 6 400 000 000.” (§ 5).

Det andra forslaget innebdr att bolagsordningens § 4 respektive § 5 far foljande lydelser: "Aktiekapitalet ska utgéra lagst 8 400 000 kronor och hégst 33 600 000 kronor.” (§4) och “An-
talet aktier ska vara lagst 4 200 000 000 och hogst 16 800 000 000.” (§ 5).
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Pa arsstamma ska foljande arenden behandlas.

S e

10.

11.

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Dagordningens godkannande.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut angaende:

a) faststallelse av resultatréakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrékning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren for den tid redovisningen omfattar.

Faststallande av det antal styrelseledamoter och suppleanter som ska véljas av stdmman.
Faststéllande av arvoden at styrelse och revisor.

Val av
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Aktiebolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari — 31 december.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE
2019:1

1) DEFINITIONER

| dessa villkor ska foljande benamningar ha den innebord som anges nedan:
”Aktie” eller ”Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.

”Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

”"Bankdag” betyder dag som inte &r |6rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder WeSC AB (publ), org. nr. 556578-2496.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan vardepapperscentral enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument och radets férordning nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad vardepappersav-
veckling i EU och om vardepapperscentraler.

”Kontoférande institut” betyder bank eller annan som medgetts ratt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende
Teckningsoptioner.

”QOptionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.
"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.
"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

2) TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 2 505 025 392 stycken.

3) AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument varfor inga fysiska optionsbevis kommer att utges.

4) TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 9 mars 2020 till och med den 23 mars 2020, eller den tidigare
dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs per
Aktie om 0,01 SEK.

Omrdkning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan dga rum i
de fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvéarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, eller till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, varvid Option-
sinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahallen anmaélningssedel, ska ange det antal Aktier
som 6nskas tecknas. Vederborligen ifylld och undertecknad anmélningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut
pa den adress som anges i anmalningssedeln sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den period
Teckning enligt forsta stycket ovan far pakallas. Anmalan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anmélan om Teckning inom den tid som
anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.
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Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig och ifylld anmaélningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget
eller Kontoférande institut. Anméalan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas av Optionsinnehavaren.

Vid anmélan om Teckning ska betalning erldggas omedelbart i pengar for det antal aktier som anmalan om Teckning avser.
Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som interimsaktier i den av Euroclear férda
aktieboken. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktiebok, slutgiltig. Som
framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senareldggas.

5) UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller
narmast efter det att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

6) OMRAKNING | VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppréknade atgarder ska féljande galla betraffande
omrakning:

6.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om fondemissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om
denna. Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet registreras interimistiskt pa avstamning-
skonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamn-
ingsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

omrdknad Teckningskurs = - —
antalet Aktier efter fondemissionen

foéregdende antal Aktier som varje Teckningsoption gav rétt till x an-

omrdknat antal Aktier som varje = talet Aktier efter fondemissionen

Teckningsoption berdttigar till

antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och det omrédknade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna
faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast majligt efter bolagsstdammans beslut om fondemission, men tillampas forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

6.2 Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande tillampning,
varvid, som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Eu-
roclear.

6.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie
som tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som till-
kommit genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning, som pakallas pa sadan tid att Teckning inte kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt
omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan Teckning, upptas interimistiskt pa avstdamning-
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skonto vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Teckning-
skurs och ett omrdknat antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens gen-
omsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval dérav fram-
rdknade teoretiska virdet pd teckningsrdtten

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till
omrdknat antal Aktier som varje ~ x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pé grundval dérav fram-
Teckningsoption berdittigar till - riknade teoretiska vdrdet pd teckningsrdtten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade me-
deltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq First Norths officiella kurslista. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt emissions-

, . ) beslutet x (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya
teckningsrdttens virde = Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid berékning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast preliminart,
varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fore omrékning beréattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstamn-
ingskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrakning kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig regis-
trering pa avstamningskontot sker sedan den omraknade Teckningskursen faststallts.

6.4 Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — en emis-
sion enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid
teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tillamp-
ning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Teckning-

skurs och ett omrdknat antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:
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féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens gen-

omrdknad Teckningskurs = omsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens vdrde

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x

omrdknat antal Aktier som varje (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde)

Teckningsoption berdttigar till - -
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag

under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsratten
enligt Nasdagq First Norths officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkurs-
en ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststéalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstélls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdm-
melserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

6.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt
ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens gen-

omréknad Teckningskurs omsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ékad med vdrdet av rétten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrdttens virde)

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x

omrdknat antal Aktier som vatje (aktiens genomsnittskurs ékad med inképsréttens vdrde)

Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna
enligt Nasdaq First Norths officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sadan dag som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inkopsratter som avses i foregaende stycke inte
agt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt som majligt av de principer som anges
ovan i denna punkt 6.5, varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna,
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handels-
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dagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkurs-
en vid afférer i dessa vdrdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade kdp-
kursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen. Vid omrakning av
Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet
faststéllda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte sker ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststadllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier
som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrédknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdm-
melserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

6.6 Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna — en nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller
15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma foretrddesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Ddrvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts, anses vara agare till det antal
Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i foregaende stycke
sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska
faststallas efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med bestdammelserna i denna punkt 6.6, ska
nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som beléper pa varje Teckning-
soption inte dga rum.

6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebadrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med 6vriga under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, overstiger femton (15) procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna forslag om
sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger femton (15) procent av Aktiernas ge-
nomsnittskurs under ovan namnd period (”extraordindr utdelning”). Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan rdtt till extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs ékad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Ak-
omrdknat antal Aktier som varje tiens genomsnittskurs ékad med den extraordindra utdelningen som
Teckningsoption berdttigar till - utbetalas per Aktie
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive period om 25 handels-
dagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq First Norths
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.
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Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdm-
melserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

6.8 Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en om-
raknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption beréattigar till vid Teckning som verkstalls pa
sadan tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen utférs av Bolaget, genom
styrelsen, enligt foljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna
noteras utan rdtt till Gterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per
Aktie

féregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Ak-

omrdknat antal Aktier som varje tiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per Aktie

Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas
per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som dterbetalas per inlést Aktie minskat med
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handels-
dagar ndrmast fére den dag dd Aktien noteras utan rdtt till deltagan-

berdknat belopp per Aktie - de i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdm-
melserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, men dar, enligt Bolagets beddémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effek-
ter ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning
sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

6.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning darefter
inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stallning till frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § Ak-

tiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrédttas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
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Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstédllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkédnna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag,
far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till frdga om fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underradttas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse ldmnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstéamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan en-
ligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant
offentliggorande, faststélla en ny sista dag for pakallande av Teckning (”slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggorandet.

Om offentliggdrande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om
tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga réatt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor
fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte far
pakallas efter slutdagen.

6.12 Inl6sen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska foljande gélla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande s& stor andel
av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av ater-
stdende aktier och offentliggdér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad som anges i 22 kap. Aktie-
bolagslagen galla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstdmman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna delning-
splan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid upploses utan
likvidation, far anmalan om Teckning inte ske déarefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut
fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags
om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas respektive den
dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen
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Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets
tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget upploses, ska en omraknad Teckningskurs och om-
raknat antal Aktier tilldmpas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Ak-
tierna noteras utan rétt till del av delningsvederlag (Aktiens gen-
omsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbeta-
las per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x
omrdknat antal Aktier som varje Aktiens genomsnittskurs ékad med det delningsvederlag som utbeta-
Teckningsoption berdttigar till - las per Aktie
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska vardet
av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven pe-
riod om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid sadan
marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for marknadsnotering ska vardet
av delningsvederlaget, sa langt mojligt, faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte langre ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier fast-
stallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrédkningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med
utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallts, ska bestdm-
melserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna gora géllande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning
Overtar tillgangar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintride av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada
for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen inte genomfors.

6.17 Avrundning m.m.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av
hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

7. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle medfora en omrakning av Teckningskursen
till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8. FORVALTARE
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For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av fi-
nansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

9. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som ar anteck-
nad pa konto i Bolagets avstdmningsregister.

10. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver
eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets bedomning, av praktiska skal ar andamalsenligt eller nodvandigt och Optionsinnehavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt avseende forsamras.

11.SEKRETESS
Bolaget far inte obehdorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har réatt till insyn i det av Euroclear forda avstamningsregistret dver Optionsinnehavare och att i samband darmed er-
halla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner
for respektive Optionsinnehavare.

12. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhéangande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsoptionerna
ska avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen
godkanner.

13. ANSVARSBEGRANSING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear galler — be-
traffande Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller ar foremal
for sadan konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bo-
laget, eller i férekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och

Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av omstan-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som enligt nu gdllande svensk skattelagstiftning kan
uppkomma som en féljd av det aktuella Erbjudandet att teckna units i WeSC.

Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegréinsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen ¢r baserad pé géllande lagstiftning och ér endast avsedd som allmdén information. Sam-
manfattningen dr inte avsedd att uttbmmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma. Sammanfattningen
omfattar exempelvis inte vérdepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller som innehas som
lagertillgdngar i néringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalfériust) i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dé aktiedgare innehar aktier som anses
ndringsbetingade. Inte heller omfattas de scrskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som dr eller tidi-
gare har varit sa kallade famansféretag eller pa aktier som férvdrvats med stéd av sa@ kallade kvalificerade andelar i
famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarrétter som férvaras pd ett sa kallat
investeringssparkonto och som omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Sdrskilda skatteregler gdller
fér vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investeringsfonder, investmentféretag och forsékringsbolag. Beskattnin-
gen av varje enskild aktiecigare beror pé dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier, unitrétter, BTU eller
teckningsoptioner bér ddrfér radfrdga en skatteradgivare fér att fG information om de sérskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utléndska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen dr vidare baserad pd antagandet att aktierna i WeSC anses marknadsnoterade i den mening som
avses i inkomstskattelagen (1999:1229). Fér aktier som inte dr noterade pé en reglerad marknad krdvs att aktierna
dr foremdal fér kontinuerlig allmdn tillgénglig notering pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverket har
i ett stdllningstagande bland annat uttalat att omsdttning normalt ska férekomma en géng var tionde dag samt att
noteringarna hdlls tillgéngliga intill sjdtte dret efter noteringsdret.

FYSISKA PERSONER deldgarratter, forutom andelar i vdrdepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
sa kallade rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra
deldgarratter som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med
upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget ka-
pital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tion medges med 30 procent av den del av underskottet som
inte Overstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter saljs
eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller
en avdragsgill kapitalforlust uppsta som beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten beraknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgift-
er, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla
deldgarratter av samma slag och sort berdknas gemensamt
med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det ska noteras att
interimsaktier, aven kallade BTA/BTU, inte anses vara av sam-
ma slag som nyemitterade aktier férrdn beslut om nyemission

registrerats hos Bolagsverket. Bytet av BTA/BTU till aktier med- For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
for inte i sig nagon beskattning. med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar

bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten innehalls
av Euroclear, eller nér det géller forvaltarregistrerade aktier, av
den svenska forvaltaren.

Skatt pa utdelning

Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, far omkostnads-
beloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden fill
20 procent av forsaljningsersdttningen efter avdrag for forsal-
jningsutgifter.

AKTIEBOLAG
Kapitalférluster pd marknadsnoterade aktier och andra mark-  Skatt p& kapitalvinster och utdelning
nadsnoterade deldgarratter ar fullt ut avdragsgilla mot skat-

o o . L For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattep-
tepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra marknadsnoterade
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liktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverk-
samhet med 21,4 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster
berdknas pad samma satt som beskrivits ovan avseende fysis-
ka personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra
delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvin-
ster pa sadana vardepapper. Kapitalforlust som inte har kun-
nat utnyttjas ett visst ar far sparas hos det aktiebolag som haft
forlusten och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa akti-
er och andra deldgarratter under efterfoljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av
hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter hos
ett annat foretag i samma koncern, om det foreligger koncer-
nbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begér det
for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt
(eller som skulle ha haft det om inte nagot av foretagens bok-
foringsskyldighet upphor).

UNITRATTER
Skattemassig anskaffningsutgift for en unit

Varje unit bestar av atta (8) nya aktier och fyra (4) teckning-
soptioner av serie 2019:1. Erbjudandet innebar att en (1) be-
fintlig aktie ger ratt att teckna en (1) unit till kursen 0,08 SEK
(teckningskurs). Om unitratter har forvarvats pa marknaden
ska utgiften harfor laggas till anskaffningsutgiften for unit-
en. Anskaffningsutgiften for en unit ska fordelas mellan aktie
och teckningsoption i forhallande till deras marknadsvarden
i samband med forvarvet av uniten. Bolaget avser att begara
att Skatteverket ska faststalla fordelningen av anskaffningsut-
giften mellan aktie och teckningsoption.

Utnyttjande och avyttring av unitratter

Utnyttjande av unitratter for teckning av en unit utléser in-
gen beskattning. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie
utgors av aktiens andel av emissionskursen i enlighet med den
fordelning som faststalls av Skatteverket. Vid avyttring av ak-
tier forvarvade genom utnyttjande av unitratter ska aktiedga-
rens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och
sort sammanlaggas och berdknas med tillampning av gen-
omsnittsmetoden. Om unitratter som utnyttjats for tecking av
units anskaffats fran annan far erlagd likvid for dessa unitratter
laggas till vid berakning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

For aktiedgare som inte onskar utnyttja sin féretradesratt
att delta i Foretradesemissionen och avyttrar sina unitratter
berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Unitratter som
grundas pa innehav av befintliga aktier anses anskaffade for
0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablon-
metoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For unitratter som
forvarvats genom kop eller pa liknande satt utgor vederlaget
anskaffningsutgift. Schablonmetoden far anvandas vid avyt-
tring av marknadsnoterade unitratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor for-
faller anses avyttrad for 0 SEK.
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TECKNINGSOPTIONER
Utnyttjande av erhallen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for teckning av nya aktier
utléses ingen beskattning. Anskaffningsvardet pa optionen
overgar till aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad ak-
tie utgors av anskaffningsutgiften for teckningsoptionen 6kad
med emissionskursen. For teckningsoptioner som forvarvats
pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under |6ptiden forfaller
den och blir darmed vardel6s. Skattemassigt anses den da
avyttrad och forlusten ar avdragsgill. Har teckningsoptionen
utnyttjats for teckning av aktier ska anskaffningsutgiften for
teckningsoptionen laggas till anskaffningsutgiften for aktien.
Avdrag for anskaffningsutgiften for teckningsoptionen medges
darmed vid berdkningen av kapitalvinst respektive kapitalfor-
lust vid en efterféljande forséaljning av aktien (i enlighet med
vad som anges ovan under “Fysiska personer — Kapitalvinst-
beskattning”). Avdrag for outnyttjad teckningsoption medges i
inkomstslaget kapital vid I6ptidens slut. | dessa fall satts forsal-
jningsintakten till 0 SEK. Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd
premie.

Aktiebolag

For aktiebolag medges avdrag enligt samma regler som for
aktier, se ovan under “Aktiebolag - Skatt pé kapitalvinst och
utdelning”.

Avyttring av erhallen och forvirvad teckningsoption

Aktiedgare sominte har for avsikt att utnyttja erhalina teckning-
soptioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En sadan avyt-
tring utloser kapitalvinstbeskattning. Anskaffningsutgiften for
en teckningsoption kommer att publiceras pa WeSCs hemsi-
da. Omkostnadsbeloppet for teckningsoptionerna berdknas
enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas
for marknadsnoterade teckningsoptioner.

Sarskilda skattefragor for innehavare av aktier och som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige

KUPONGSKATT

For aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dub-
belbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats di-
rekt vid utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget
for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betrdffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan



aterbetalning begdras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Innehavare av aktier som dr begransat skattskyldiga i Sverige
ochvarsinnehavinte ar hanforligt till ett fast driftstdlle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sadana vardepapper. Innehavarna kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel
kan emellertid fysiska personer (och dodsbon efter fysiska
personer) som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk beskattning vid forsaljning av vissa vardepapper
(sdsom aktier) om de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret
eller nagot av de tio féregaende kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna
regel kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.
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ADRESSER

BOLAGET

WeSC AB (publ)

Kungsgatan 8

111 43, Stockholm

Tel: 08-121 344 32

Hemsida: www.wesccorp.com

FINANSIELL RADGIVARE

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

113 43, Stockholm

Tel: +46 8 5030 1550
Hemsida: www.mangold.se
E-post: info@mangold.se

LEGAL RADGIVARE

Cirio Advokatbyra AB
Mdster Samuelsgatan 20
Box 3294

103 65, Stockholm
08-527 91 600

Hemsida: www.cirio.se
E-post: contact@cirio.se

CERTIFIED ADVISER

G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43, Stockholm

08-503 000 50

Hemsida: www.gwkapital.se
E-post: ca@gwkapital.se

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 21, Stockholm

Telefon: 010-213 30 00

Hemsida: www.pwc.se

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23, Stockholm

Telefon: +46 84 029 000
Hemsida: www.euroclear.com
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