Inbjudan till teckning av aktier i WeSC AB (publ)

Foretradesemission maj 2018

Som aktiedgare i WeSC AB (publ) kommer du att erhalla teckningsritter. Notera att
teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
¢ utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 22 maj 2018, eller

¢ senast den 18 maj 2018 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive
forvaltare. Observera dven att det ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter.



VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréattats med anledning av inbjudan till teckning av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i
WeSC AB (publ) i enlighet med villkoren i Prospektet (“Erbjudandet” eller “Féretradesemissionen”). Med "WeSC” eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhanget, WeSC AB (publ) eller den koncern som WeSC AB (publ) &r moderbolag i. Med ”"Koncernen” avses den koncern
vari WeSC AB (publ) &r moderbolag. For andra definitioner av vissa termer som anvands i detta Prospekt, se avsnittet ”Vissa definitioner”.

Graden av information i Prospektet star i rimlig proportion till den aktuella typen av emission. Prospektet har godkants av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet och
Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet eller Prospektet och darmed sammanhéangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. WeSC har
inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar
sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som
foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot land dar
distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar
i sadant land. Varken teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna ("BTA”) eller de nya aktierna som omfattas av Erbjudandet har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anméalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder
i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller de nya
aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forsaljas, saljas vidare eller levereras i eller till lander eller jurisdiktioner dar atgard enligt
ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Prospektet finns tillgangligt pa Mangolds hemsida (mangold.se), WeSCs hemsida (wesccorp.com) och Finansinspektionens hemsida (fi.se).
Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattande av Prospektet i samband med Erbjudandet. Innehallet i
Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av WeSC. Styrelsen fér WeSC &r ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen
aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. All information som ldmnas i Prospektet bor noga 6vervagas, i synnerhet
med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i WeSCs
aktie kan innebéra.

Presentation om finansiell information
Utover vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas
i Prospektet har i vissa fall avrundats, varfor tabeller och grafer inte alltid summerar korrekt.

Framtidsinriktade uttalanden

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland annat ”Riskfaktorer”, ”Bakgrund och motiv”, ”Verksamhetsbeskrivning” samt "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen i sammandrag fér WeSC” och inkluderar uttalanden rorande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och
forvantningar. Orden “anser”, "avser”, "bedomer”, “férvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa
framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okédnda risker och osakerhetsfaktorer
eftersom den &r avhangig framtida handelser och omstandigheter. Aven om WeSC anser att férvantningarna som beskrivs i sddana uttalanden
ar rimliga finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet ” Riskfaktorer”
finns en beskrivning, dock inte fullstéandig, av faktorer som kan medfora att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran
framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden i Prospektet géller endast vid tidpunkten for Prospektet. WeSC lamnar inga
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser

eller dylikt utdver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

WeSC har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor varken Bolagets
styrelse eller Mangold patar sig nagot ansvar for riktigheten fér sadan i Prospektet intagen information, och sadan information bér ldsas med
detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i WeSC. Informationen i fraga har atergivits
korrekt och, savitt WeSC kan kanna till och férsékra genom jamférelse med annan information som har offentliggjorts av berérd tredje part,
inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Nasdagq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North ar mer riskfylld &@n en placering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdagq First North har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner anstkan om upptagande till handel pa Nasdagq First North. Mangold ar
utsedd till Certified Adviser.



Innehallsforteckning
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp 32 140 661 SEK

For varje aktie som innehades pa avstamningsdagen erholl en (1)

Eoretrs -
Oretradesratt teckningsratt. En (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie
Teckningskurs 0,12 SEK per aktie

En aktiedgare som innehar 1 000 aktier pd avstamningsdagen erhaller 1 000
Exempel teckningsratter. Dessa ger ratt att teckna 1 000 nya aktier (1 000 x 1) 4 0,12
SEK per aktie, dvs. mot en total likvid om 120,00 SEK.

Avstamningsdag 19 april 2018
Teckningsperiod 8 maj 2018-22 maj 2018

Intresseanmalan att teckna aktier utan stdd av teckningsratter kan goras
under teckningsperioden. Besked om eventuell tilldelning [imnas genom
utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna

Teckning utan foretradesratt




Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna ér numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs for en
sammanfattning i ett prospekt fér den aktuella typen av emittent och virdepapperserbjudande
(nyemission av aktier med féretrddesrdtt fér befintliga aktiedgare). Eftersom vissa Punkter inte ér
tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i Punkternas numrering. Aven om det
krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella typen av prospekt finns det i vissa fall
ingen relevant information att Idmna. Punkten har i sé fall ersatts med en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de &vervdger att investera i
sadana vardepapper.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhdnder.

Avshitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma ar WeSC AB (publ), org. nr 556578-2496.
handels-
beteckning

B.2 Sate och Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med sate i Stockholms kommun.
bolagsform Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och | WeSC designar, marknadsfor och saljer klader och accessoarer inom segmentet premium
marknad streetwear i vilket overaller, collegetrdjor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén

ligger i detaljerna och designen &r relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella
marknaden under varuméarket WeSC (We are the Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
narvarande representerat i 14 lander dar forsdljningen sker dels genom egna och
distributorsdrivna konceptbutiker och dels genom aterférséljare.

Expansionen och tillvdaxten i framtiden kommer att genereras genom positionering mot battre
varuhus- och multibrandbutikskedjor, vilket ger en hogre genomsnittsorder per aterforséljare
och fortsatt satsning pd WeSCs e-handel. Genom att sjalva hantera och distribuera order fran
vara egna konceptbutiker i bade USA och Sverige. Detta ger WeSC mdjlighet till kortare ledtider
och mojlighet till omnichannel vilket ger kunderna majlighet att handla i webshoppen och hamta
i butik och vice versa. Vidare har WeSC som strategi att sjdlva ansvara for distributionen pa storre
utvalda marknader. | USA &r de storsta enskilda kunderna Saks, Bloomingdales och Nordstroms.
| Sverige aterfinns Ahléns bland de stérre kunderna och i Tyskland finns Zalando. WeSC har idag
sex egna och distributérsdrivna konceptbutiker runt om i varlden. Utover fokus pa egen
distribution och e-handel har licenserade produktgrupper utékats med underwear, strumpor,
sovplagg, kids och skor. Bolaget ser daven mojlighet till att hitta fler produktgrupper som kan
laggas pa licens. Detta ger Bolaget mdjlighet att starka varumarkeskannedomen och
distributionskanalerna samt att det ger nettointakter i form av royalties.




Streetwear har sina rotter i skatekulturen, som med hjalp av att ett flertal musikbands
popularitet vaxte sig stark bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast betraktas som
att bara mer lediga och bekvdma plagg som jeans, t-shirts, keps och ett par sneakers, men
fortfarande med en visuellt tilltalande effekt och sanda ett budskap av frihet och oberoende.
Idag har streetwear ett tydligt 6kat inslag av mode samtidigt som traditionellt mode har 6kat
inslag av streetwear.

WeSC ar positionerat inom det évre mellanprissegmentet dar starka varuméarken och tydliga
koncept har 6kat i betydelse. WeSC har, enligt Bolagets egen beddmning, en relativt unik position
inom streetwear och mode. Bolaget stravar efter att aldrig anvdanda pris som sédljargument.
Malgruppen fér WeSCs produkter attraheras av Bolagets design, historien kring WeSC samt
varumarkets trovardighet.

B.4a

Trender

Marknadstrenderna inom kladmarknaden utgors framst av fortsatt utveckling mot att kunden
soker varumarken som sticker ut och for stunden &ar ledande inom sitt segment. Den
internetbaserade e-handeln férvantas ha en fortsatt positiv utveckling daven framdéver. Dessutom
forvantas konsumenterna spendera mer tid online for kopférberedelser inte minst aktivitet pa
sociala medier. En annan trend &r ett oOkat konsumentmedvetande om miljo- och
narmiljopaverkan till foljd av kladproduktionen samt foérdandrad geografisk segmentering
avseende kladmarknaden. Samtliga trender ovan ar enligt WeSCs bedémning.

B.5

Koncern-
struktur

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag dar WeSC AB (publ) &r moderbolag.
Dotterbolagen ar heldgda. WeSC AB (publ) bedriver ingen verksamhet utan i detta administreras
endast moderbolagsfunktioner. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i WeSC America Inc. We
International ar dotterbolaget till WeSC AB som har hanterat funktioner for hela Koncernen i
from av design, ink6p och produktion. We International hanterar férsiljningen i Europa. We
International har tva dotterbolag: Buddy Distribution samt WeSC UK som bada &r saljbolag utan
anstallda for att kunna hantera marknader som star utanfor EU eller ar pa vag ur EU. Sedan den
26 mars 2018 har dotterbolaget We America Inc tagit over funktionerna design och produktion
fran We International. Detta for att dessa funktioner ska komma narmare den storsta och mest
framgangsrika marknaden Nordamerika. We Are The Superlative Conspiracy Inc ar dotterbolag
till moderbolaget och star for butiksdriften i USA, under detta bolag ligger WeSC America Inc
som hanterar forsdljning och distribution i Nordamerika, Sydamerika och Asien. Detta bolag
kommer framover ha det storsta operativa ansvaret i WeSC.

B.6

Agarstruktur

I nedanstaende tabell framgar de tio storsta dgarna i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per
den 19 april 2018 och darefter av Bolaget kdnda férandringar.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster
Nove Capital Master Fund Ltd 75789118 28,30%
GoMobile nu AB 58 310 237 21,77%
Otus Capital Management 24 976 232 9,33%
Servisen Investment management AB 12 145 261 4,53%
Texcel International AB 10567 933 3,95%
Future Securities In Scandinavia AB 10 001 454 3,73%
Avanza Pension 5677 188 2,12%
Theodor Dalenson 4097 746 1,53%
Martin Bjaringer 3171556 1,18%
Karl Perlhagen 3171554 1,18%
Ovriga aktiedgare 59 930 566 22,38%
Totalt 267 838 845 100,00%




B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget pa koncernniva
avseende rdkenskapsaren 2015, 2016 och 2017. Informationen &r hamtad fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt reviderade
bokslutskommunikén fér 2017. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de &r antagna inom EU. Koncernredovisningen ar
vidare upprattad i enlighet med svensk lag genom tillampning av Radet for finansiell rapportering
RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner). Avyttringen av Shirt Factory har
medfort att finansiell information redovisas proforma under separat avsnitt.

RESULTATRAKNING KONCERNEN 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 82,9 123,2 131,9
Ovriga rorelseintikter 8,7 2,2 0,0
Summa forsaljning 91,6 125,4 131,9
Handelsvaror -56,9 -72,1 -87,7
Ovriga externa kostnader -49,1 -62,8 -41,9
Personalkostnader -30,9 -43,4 -32,8
Avskrivningar -2,2 -17,6 -5,0
Rorelseresultat fore finansnetto -47,5 -70,5 -37,4
Finansnetto -6,0 -0,4 -6,9
Resultat fore skatt -53,5 -71,0 -44,3
Skatt -7,4 0,6 0,0
Periodens resultat -60,9 -70,4 -44,3
BALANSRAKNINGAR 2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,2 12,3 27,5
Materiella anlaggningstillgangar 1,7 4,5 3,7
Ovriga anliggningstillgdngar 1,3 10,0 8,7
Summa Anlaggningstillgangar 3,2 26,8 39,9
Omsattningstillgangar

Varulager 7,8 29,8 20,8
Kundfordringar 15,4 20,5 41,3
Ovriga omséattningstillgdng 5,8 10,6 10,7
Likvida medel 2,1 8,1 4,9
Summa omséttningstillgangar 31,1 69,0 77,7
Summa tillgangar 34,3 95,8 117,6

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital -42,1 -8,8 -15,6
Langfristiga skulder 3,0 4,1 4,8
Leverantorsskulder 14,8 32,1 37,3
Ovriga kortfristiga skulder 58,6 68,4 91,1
Summa Eget kapital och skulder 34,3 95,8 117,6
KASSAFLODESANALYS 2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -54,4 -47,8 -36,7




Forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran investeringsverksamheten
kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

NYCKELTAL - KONCERNEN
Soliditet, %

Kassalikviditet, %
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %
Antal aktier vid periodens utgang
Genomesnittligt antal aktier under perioden
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Definitioner av nyckeltal
Soliditet (%)

1,6
0,8
46,1
-5,9

2017-12-31
neg

31,7

31,4

neg

neg

neg

267 838 845
156 346 325
-0,39

-0,16

-6,5
-1,3
58,8

3,2

2016-12-31
neg

39,0

41,5

neg

neg

neg

114 882 751
88313063

-0,80

-0,08

6,4
1,2
31,1
2,0

2015-12-31
neg

44,3

41,5

neg

neg

neg

59166 214
43 172 844
-1,02

-0,26

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala

tillgangar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel av
totala tillgangar som finansieras av Aktiedgarna med eget

kapital.

Kassalikviditet (%)

Omsattningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga

skulder. Kassalikviditet anger Bolagets betalningsformaga pa

kort sikt.

Avkastning pa eget kapital (%) Periodens resultat dividerat med eget kapital. Visar

verksamhetens avkastning pa eget kapital under aret.

Avkastning pa totalt kapital (%)Resultat efter finansnetto dividerat med balansomslutning.
Avkastning pa total kapital ar ett matt for att bedéma om
Bolagets verksamhet ger en acceptabel férrantning pa de
resurser som foretaget férfogar over.

Resultat per aktie (SEK)

Resultat for angiven period dividerat med genomsnittligt antal

aktier for samma period, visar hur mycket av foretagets vinst
som allokeras pa varje aktie

Eget kapital per aktie (SEK)

aktier fér samma period

Bruttomarginal (%)

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal utestaende

Periodens bruttovinst, vilket innefattar intakter minus

kostnader for salda varor, dividerat med periodens omsattning.
Bruttomarginalen anvands for att mata
produktionslénsamheten.

Rorelsemarginal (EBIT) (%)

Periodens rorelseresultat dividerat med periodens omsattning.

Rorelsemarginal anvands for att stalla EBIT i relation till

omsattningen ar ett matt pa Bolagets Ionsamhet.




Antal anstillda Antal anstéllda vid slutet av varje period. Antal anstallda ar ett
matt pa heltidsanstallda i féretaget som behovs for att
generera periodens resultat.

2017 jimfort med 2016

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat for perioden januari-december 2017 uppgick till -60,9 MSEK (-70,5).
Bolaget har drabbats av kundforluster och lagre forsaljning pd grund av det radande ldget och
konkurrensen pa marknaden. Kraftiga neddragningar av personal och kostnader har under aret
gjorts i flera omgangar for att mota den vikande forsaljningen. Utforsaljning av gamla lager sedan
tidigare har ocksa haft stor inverkan pa det negativa rérelseresultatet och marginalerna.
Forsaljning

Koncernens intakter utgors framst av forsaljning till egen distribution (grossistverksamhet) i
Sverige och USA samt till internationella samarbetspartners. Tre konceptbutiker drivs i egen regi
i Sverige och USA.

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden januari—-december 2017 till 82,9 MSEK
(123,2). Avvikelserna i relation till foregaende ar forklaras framst av avyttringen av Shirt Factory.
Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari—-december 2017 till 31,4 procent
(41,5). Avvikelsen i relation till foregdende ar forklaras av avyttringen av Shirt Factory.
Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2017 till 2,1 MSEK (8,1).

Bolaget har per den 31 december 2017 totalt outnyttjade kreditutrymmen uppgaende till 7,5
MSEK (29,2), inklusive volymberoende factoring.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick januari-december 2017 till -52,8 MSEK (-
47,8), varav forandringar av rérelsekapital uppgick under aret till 1,6 MSEK (-6,5). Férandringarna
i kassaflodet fran den I6pande verksamheten hanférs en reducering i Bolagets nettoomsattning
som uppgick for perioden januari-december 2017 till 82,9 MSEK (123,2). Bolaget reducerade
dven sina kostnader for handelsvaror vilket har en positiv inverkan pa kassaflodet. Kostnaden for
handelsvaror uppgick fér perioden januari-december 2017 till -56,9 MSEK (-72,1). Koncernens
totala kassaflode uppgick for perioden januari-december 2017 till - 5,9 MSEK (3,2).
Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 50,5 MSEK (73,5) varav 41,2 MSEK (54,3)
avser kortfristiga rérelsekrediter.

Efterstallt 1an med garanterad konvertering som redovisas inom eget kapital ar ocksa
rantebarande och uppgar till 1,2 MSEK.

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till -42,1 MSEK (-8,8).

2016 jimfért med 2015

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat for perioden januari—-december 2016 uppgick till -70,5 MSEK (-44,3).
Under flera ars tid har koncernen redovisat ett negativt rorelseresultat pa grund av férsamrad
forsaljning i Europa och hogre kostnader. 2016 belastades resultatet av en engangskostnad som
avsag nedskrivningar i distributionsrattigheter i Buddy Distribution. Nedskrivningar av lager och
kundfordringar paverkade dven rorelseresultatet negativt under 2016.

Forsaljning

Koncernens intakter for perioden januari—-december 2016 utgjordes framst av forsaljning till
internationella distributérer samt egen distribution i Sverige, England och USA. Total férséljning
under verksamhetsaret 2016 uppgick till 123,2 MSEK (131,9), varav forséljning pa marknaderna
Sverige, England och USA for perioden januari—december 2016 uppgick till 98,7 (76,1).
Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - december 2016 till 41,5 % (33,5).
Rorelsemarginalen under samma period uppgick till -57,2 % (-28,4). Kostnader av
engangskaraktar har belastat resultatet 2016, engangskostnader avser huvudsakligen
nedskrivningar av distributionsrattigheter i Buddy Distribution AS. Resultat efter skatt for




perioden januari-december 2016 uppgick till -70,4 MSEK (-37,4) och resultat per aktie uppgick
till -0,80 SEK (-1,02).

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2016 till 8,1 MSEK (4,9).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fér perioden januari—-december 2016 uppgick till -
47,8 MSEK (-39,1). Det negativa kassaflodet fran den I6pande verksamheten férklaras framfor
allt av att rorelseresultatet uppgick till -70,5 MSEK (-44,3). Kassaflodet for perioden januari—
december 2016 som harror fran forandringar av rérelsekapital uppgick till -6,5 MSEK (8,7).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten fér perioden januari-december 2016 uppgick till
58,8 MSEK (31,1) vilket kan hanféras till den nyemission som genomfordes 2016 och som tillforde
51,2 MSEK. Periodens kassaflode uppgick totalt till 3,2 MSEK (2,0). Bolaget hade for perioden
januari—-december 2016 en kreditram, inklusive volymberoende factoring, uppgaende till totalt
65,7 MSEK varav 35,2 MSEK var outnyttjat per balansdagen 2016.

Koncernens investeringar uppgick till 1,2 MSEK (0,4) for perioden januari—december 2016.
Darutover hade bolaget en kreditram, inklusive volymberoende factoring, uppgéaende till totalt
65,7 MSEK varav 35,2 MSEK var outnyttjat per balansdagen 2016.

B.8

Utvald
proforma-
redovisning

Vid arsstamman i WeSC den 23 maj 2017 beslutades att avyttra samtliga aktier i Shirt Factory
och denna férséljning har verkstéllts med tilltradesdatum den 30 juni 2017.
Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Denna proforma har
upprattats for att ge en bild av hur Koncernens resultat for 2017 skulle ha sett ut for 2017 i det
fall avyttringen hade skett vid ingangen av rakenskapsaret 2017 istéllet for den 30 juni 2017.
Proformaredovisningen innebar en konstruktion av en hypotetisk situation och darmed ger
redovisningen inte nddvandigtvis nagon indikation om Koncernens verkliga resultat eller
stallning om avyttringen de facto hade skett den 1 januari 2017.

Vid upprattandet av proformaredovisningen har resultatrdakningen justerats rad for rad
avseende det resultat som Shirt Factory bidragit med under perioden 1 januari—30 juni 2017.
Darefter har eventuella andra effekter och koncerninterna transaktioner justerats som
proformajusteringar.

Forutsattningar

Proformaredovisningen har baserats pa féljande ingaende grundsiffror med darutover beskrivna
proformajusteringar:

WesSC:

Bokslutskommuniké avseende rakenskapsaret 1 januari-31 december 2017

The Shirt Factory AB:

Arsredovisning avseende rakenskapsaret 1 januari-31 december 2017

Proformajusteringar

| de finansiella rapporterna for Koncernen inklusive Shirt Factory har koncerninterna intakter 96
TSEK och kostnader 96 TSEK eliminerats, detta medfor att elimineringen justeras for i
proformajusteringarna eftersom de siffrorna for Shirt Factory redan inkluderar sadan foérséljning
och sadana kostnader.

Proformajusteringar i resultatrakningen uppgaende till 769 TSEK avser avskrivnhingar av
koncernmadssigt 6vervarde butiker och varumarken.

The Shirt Factory AB ingar i koncernen fram till 2017-06-30. Koncernmassig realisationsvinst vid
avyttring av dotterbolaget uppgar till 8 119 TSEK, vilket justeras i proformaredovisningen.
Balansrakningen paverkas inte, da The Shirt Factory AB inte langre ingar i koncernen.

Samtliga proformajusteringar forvantas ha en bestaende effekt.

Koncernens resultatrédkning proforma

2017-01-01 2017-01-01 2017-01-01

-2017-12-31 -2017-06-30 -2017-12-31
Shirt Proforma-

WeSC Factory  justeringar Proforma




Nettoomsattning 82 935 -21 696 96 61 335
Ovriga rérelseintékter 8 669 -13 -8 119 537

Summa rorelsens intakter 91 604 -21 709 -8 023 61872

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -56 898 7324 - -49 574
Ovriga externa kostnader -45 964 6 755 -96 -39 305
Personalkostnader -30 864 7948 - -22 916
Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -2 201 141 769 -1 291
Ovriga rérelsekostnader -3144 220 - -2924
Summa rdrelsens kostnader -139 071 22 388 673 -116 010
Rdorelseresultat -47 467 679 -7 350 -54 138

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intékter 1 0 - 1
Finansiella kostnader -5 975 87 - -5 888

-5 974 87 - -5 887
Resultat efter finansiella poster -53 441 766 -7 350 -60 025

B.9 Resultatprognos | Ej tillimplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av férvantat
resultat.
B.10 | Anmarkningar Som en foljd av Koncernens likviditetssituation gjorde revisorn for rakenskapsaren 2015 och
fran Bolagets 2016 en notering i revisionsberattelsen under rubriken Upplysning av sarskild betydelse. En
revisor notering har dven gjorts i revisorns revisionsberattelse over bokslutskommunikén 2017
avseende vasentlig osakerhetsfaktor om antagande om fortsatt drift.
B.11 Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella
behoven avses det behov av rorelsekapital som beddms foreligga inom en tidsperiod om tolv
manader fran datumet for Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig
under andra kvartalet 2018 och bristen pa rérelsekapital uppgar till cirka 42 MSEK. Koncernen
ar beroende av att foretradesemissionen genomfors och fulltecknas samt att koncernen lyckas
med upphandlingen av ytterligare rantebarande rorelsekapitalfinansiering. Bolagets beddmning
ar att ytterligare cirka 10 MSEK behover tillforas i rorelsekapital utover den forestaende
foretradesemissionen. Bolaget ser for narvarande 6ver mojligheterna till nya kreditfaciliteter och
bedémer majligheter till att erhalla sadana som férhallandevis goda for det fall rekonstruktionen
och Foretradesemissionen genomfors med framgang. Utover detta finns mojlighet for Bolaget
att kvitta skulder genom riktade emissioner med stod av det bemyndigande som den extra
bolagsstamma den 12 april 2018 beslutade om. Det skulle i sadana fall minska Bolagets
skuldsattning och starka dess balansrakning.

| hdndelse av att Foretradesemissionen ej tecknas fullt ut kommer Bolaget behéva utvardera
ytterligare alternativa finansieringskallor, vilket sannolikt kommer att ske till betydligt hogre
kostnader och samre villkor, vilket kan medféra negativa effekter for bade Bolaget och dess
aktiedgare. Bolaget kan dven komma bli tvunget att forsatta We international i konkurs samt
avveckla delar av sin verksamhet for att pa sa vis kompensera for bristande rorelsekapital. | det

fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare
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rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget efter en tid tvingas till
foretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

risker avseende
Bolaget och
branschen

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag WeSC aktier med ISIN-kod SE0001824103. Bolaget har endast ett aktieslag.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.

C3 Antal aktier och | Antal aktier i WeSC uppgar innan Erbjudandet till 267 838 845 stycken. Samtliga aktier ar

nominellt varde | emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar till cirka 0,09 SEK. Genom Erbjudandet kan
hogst 267 838 845 nya aktier tillkomma.

c4 Rattigheter Varje aktiedgare i WeSC ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda

avseende aktier vid bolagsstamma, och varje aktie berattigar till en rost. Varje aktie ger lika ratt till andel

aktierna i Bolagets tillgdngar och vinst. De nya aktierna ska medfora ratt till vinstutdelning férsta gdngen
pa den avstamningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

overlatbarhet

C.6 Handelsplats Ej tillamplig. WeSCs aktier handlas pa Nasdagq First North, som inte ar en reglerad marknadsplats,
utan en sa kallad Multilateral Trading Facility (MTF).

Cc.7 Utdelningspolicy | Styrelsen provar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller
utdelning till Bolagets aktiedgare. Styrelsen anser att likviditet som ej behovs i verksamheten
eller for investeringar ska delas ut till Bolagets aktiedgare.

Avsnitt D — Risker
D.1 Huvudsakliga VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER

Dotterbolaget We Internationals foretagsrekonstruktion

WeSCs svenska dotterbolag We International ansdokte den 23 november 2017 om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion vid Stockholms
tingsratt. Den 24 november 2017 beslutade Stockholms tingsratt i enlighet med ansdkan. |
februari 2018 beslutade Stockholms tingsratt om férlangning av foretagsrekonstruktionen fram
till och med den 23 maj 2018. For narvarande pagar arbete med att sdkerstalla den kortsiktiga
finansieringen i foretagsrekonstruktionen samt forhandling med dotterbolagets borgenarer
infor kommande ackordserbjudande. Kort efter att Foretrddesemissionen har genomforts
kommer ett slutgiltigt ackordserbjudande att tas fram till dotterbolagets borgenarer. For
narvarande bedoms att borgenarerna kommer att kunna erbjudas ett ackord om 25 procent av
oprioriterade fordringar.

I handelse av att nagot ackordserbjudande inte kan lamnas eller att tillrdckligt manga borgenérer
inte godtar erbjudandet finns det risk for att We International forsatts i konkurs. Vid en eventuell
konkurs i We International kommer WeSC att forlora hela sitt tidigare insatta aktiekapital och
aven riskera att lan till We International inte aterbetalas. En konkurs i We International skulle
darfor kunna fa vasentligt negativ paverkan pa WeSCs verksamhet, resultat och finansiella
stallning. For det fall dven WeSC skulle forsattas i konkurs kommer samtliga aktiedgare att
forlora hela sitt insatta aktiekapital (inklusive inbetald emissionslikvid i Foretradesemissionen).
Forhandlingar och uppgorelser med befintliga borgenarer har i vissa fall skett villkorat av att
Bolaget genomfor den nu férestdende Foretrddesemissionen samt att denna tecknas till
tillracklig del.

Det kan daven namnas att retail och framfor allt konfektionsrelaterad retail har haft mycket
utmanande klimat och ett flertal bade svenska och internationella aktorer har forsatts i konkurs
de senaste tre aren.
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Framtida forsaljning

WeSCs framtida forsdljning ar bland annat avhangig de befintliga distributérernas och
aterforséljarnas formaga att sélja och marknadsfora WeSCs produkter. Om WeSC inte kan
sakerstilla framtida foérsaljning kan detta ha betydande negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning. For det fall WeSCs distributérer och aterforséljare inte
presterar enligt vad som forvintas kan dven det fa negativa konsekvenser pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Verksamheten pa den europeiska marknaden ligger i dotterbolaget We International som
dédrmed ar avtalspart till merparten av Koncernens distributérer och aterforsaljare.
Distributorerna och aterforsiljarna paverkas av den pagaende foretagsrekonstruktionen i
dotterbolaget genom att det kan finnas utestdende fordringar hos dotterbolaget som inte
kommer att betalas fullt ut. Det finns darfor risk att den pagaende foretagsrekonstruktionen hos
We International paverkar WeSCs relation till distributorer och aterforsaljare, vilket kan inverka
negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

WeSC &r en liten organisation och ar beroende av flera nyckelpersoner inom styrelse, ledning
och o6vrig organisation. Det finns risk for att WeSC inte kommer att kunna behalla
nyckelpersoner eller inte kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden.
Forlusten av dessa nyckelpersoner skulle kunna paverka WeSCs verksamhet och
forutsattningarna for tillvaxt och Ildnsamhet negativt.

Konkurrens

WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta modebranschen dar o6kad och fortsatt
konkurrens kan innebdra prispress och lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande negativ
inverkan pa WeSCs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konjunkturpaverkan och marknadsrisk

Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas, liksom all detaljhandel, av det allménna
konjunkturlaget. En forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens
ekonomi, vilket vanligtvis paverkar deras konsumtionsmonster negativt. WeSC bedriver
verksamhet pad olika geografiska marknader vilket 6kar Bolagets konjunkturexponering da
konjunkturen kan se olika ut pa olika geografiska marknader. Marknadssituationen &r for
narvarande utmanande for WeSC, men aven for Bolagets distributorer, vilket har medfort att
den finansiella risken har 6kat i Bolaget. En generell minskning av konsumtion av klader pa de
geografiska marknader dar Bolaget ar verksamt, eller en fortsatt utmanande marknad for
Bolaget, kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konsumentfértroende och modetrender

WeSC paverkas av svdangningar i trender och mode, samt av kundernas preferenser for design,
kvalitet och prisniva. Ledtiderna mellan framtagande och forsaljning av kollektionerna innebar
en risk eftersom modetrenderna kan adndras under dessa perioder. En missbedémning av
kundernas preferenser kan medféra att efterfragan for WeSCs produkter minskar eller helt
uteblir vilket i sin tur kan fa betydande negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Vader- och sasongsvariationer

Oforutsedda forandringar i vaderlek och sdsongsvariationer i samband med exempelvis
julhandel och realisationsperioder kan paverka Bolagets forsaljning. Om WeSC misslyckas med
att anpassa sina strategier for att méta bade vantade och ovantade variationer i marknad och
vaderlek, kan variationerna medféra en minskad efterfragan pa Bolagets produkter, tkade
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lagernivaer och prissankningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker avseende Bolagets varumarken och dvriga immateriella rattigheter

WeSCs varumarken ar av vasentlig betydelse for Bolagets stéllning och framgang. Om WeSCs
varumarken skadas eller kopieras av tredje part, eller om WeSCs mojligheter att expandera pa
och till nya marknader begrdnsas av att exempelvis en tredje part i ett land har registrerat ett
varumadrke som kan vara forvaxlingsbart med nagot av WeSCs varumarken, kan det leda till att
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning paverkas negativt. Det kan vidare inte
uteslutas att andra aktorer havdar att WeSCs varumarken gor intrang i deras, vilket kan skada
Bolagets anseende och vasentligen inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. Varumarkesskyddets omfattning skiljer sig dven mellan olika lander och som
en f6ljd harav kan WeSCs varumarkesrattigheter vara mer sarbara i vissalander.

Modedesigners ar bendgna att i stor utstrackning félja samma trender varfoér designen av WeSCs
produkter kan komma att paminna om andra féretags design. Det kan darfor inte uteslutas att
andra aktorer havdar att WeSCs produkter gor intrang i deras immateriella rattigheter. Om
Bolaget inte kan forsvara sig mot ett eller flera sddana ansprak eller alaggs att betala skadestand,
kan det skada Bolagets anseende och vasentligen inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat ochfinansiella stallning.

Leverantérsrisker m.m.

WeSC har ingen egen produktion utan anvander sig av ett antal leverantdrer som producerar
Bolagets varor. Att dessa leverantorer fullgor sina ataganden enligt kontrakt nar det géller
kvantitet, kvalitet och leveranstidpunkt ar mycket viktigt for WeSC. Forlust av leverantoérer samt
felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stallning. P4 samma satt kan uteblivna eller férsenade
transporter eller andra problem med logistiken i Bolaget ha en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Till den del Bolaget dr tvunget att halla ett
varulager exponeras Bolaget vidare for en risk i den man varulagret inte blir salt.

Verksamheten pa den europeiska marknaden ligger i dotterbolaget We International som
darmed &r avtalspart till merparten av Koncernens leverantorer. Leverantérerna paverkas av
den pagaende féretagsrekonstruktionen hos dotterbolaget genom att det kan finnas utestaende
fordringar hos dotterbolaget som inte kommer att betalas fullt ut. Det finns darfor risk att den
pagaende foretagsrekonstruktionen i dotterbolaget paverkar WeSCs relation till leverantorer,
vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker med villkor i befintliga kreditavtal

Verksamheten i WeSC finansieras av eget kapital samt skulder. Skulderna kan delas upp i
operativa rorelseskulder som i huvudsak utgors av skulder till leverantérer och upplupna
kostnader respektive forutbetalda intakter samt rantebarande upplaning. | och med att den
operativa verksamheten bedrivs i dotterbolaget We International ligger dven de vasentliga
kreditavtalen i det bolaget varvid engagemanget ar hos Handelsbanken. Som ett led i
dotterbolagets foretagsrekonstruktion som inleddes i november 2017 har Handelsbanken fryst
samtliga We Internationals krediter varfor dessa inte varit disponibla sedan dess.
Overenskommelse har darefter traffats mellan Handelsbanken, We International och WeSC om
ett avslut av We Internationals engagemang hos Handelsbanken. Overenskommelsen &r
villkorad av att WeSC reglerar samtliga sina skulder samt att emissionslikviden i
Foretradesemissionen uppgar till ldgst 20 MSEK. For det fall 6verenskommelsen inte fullfoljs,
dvs. om villkoren inte uppfylls eller om We Internationals totala kreditskuld av annan anledning
kvarstar, kommer dotterbolaget att behova reglera denna inom ramen for ett ackord i
foretagsrekonstruktionen. Om anslutningen i Foretradesemissionen inte blir tillracklig och
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kreditskulden darmed inte kan regleras finns det risk att dotterbolaget tvingas forsattas i
konkurs. We International férhandlar for ndarvarande med potentiella nya kreditgivare. For det
fall We International inte kan ingd nya kreditavtal som ar tillrdckliga for We Internationals
rorelsefinansiering 6ver sisongerna kan det ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk

Verksamheten i WeSC ar beroende av kreditfaciliteter tillsammans med eget kassaflode for att
kunna hantera behovet av likvida medel och verksamheten kan dven i framtiden behéva
ytterligare kapital. Det finns risk att WeSC inte kan fa erforderliga kreditavtal med kreditgivare
pa grund av dotterbolagets pagaende foretagsrekonstruktion eller annan anledning, alternativt
att Bolaget inte kommer kunna inga kreditavtal pa acceptabla villkor. | det fall WeSC misslyckas
med att anskaffa nodvandigt kapital pa for WeSC acceptabla villkor, eller misslyckas helt med
att anskaffa sadant kapital, kan det ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat, och skulle dven kunna leda till vidare foretagsrekonstruktion
alternativt konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Kredit- och motpartsrisk

Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar av exponeringar gentemot kommersiella
motparter. Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgor
sina forpliktelser. WeSCs kommersiella kreditrisk bestar framst av kundfordringar. Den
maximala kreditrisken motsvaras av de finansiella tillgangarnas redovisade varde. Om de
atgarder WeSC vidtar for att minimera kreditriskerna skulle visa sig vara otillrackliga kan det
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Ranterisk

En stor del av WeSCs verksamhet ar finansierad med rantebarande skulder. Det innebér att en
viss del av Bolagets kassaflode kommer att anvandas till betalning av rantor, vilket minskar de
medel som ar tillgdngliga for investeringar, utveckling av Bolagets verksamhet samt andra
affarsmojligheter. En framtida rantehdjning kan komma att 6ka den del av kassaflodet som
anvands till betalning av rantor och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Importlicenser och tullavgifter

WeSC koper en del av sitt sortiment fran leverantorer i lander utanfér EU. Vid sadan import
kravs som regel uppvisande av ett ursprungsintyg. USA har vidare importkvoter mot textilvaror
fran vissa ursprungslander. Produkter som importeras fran lander utanfor EU ar ocksa foremal
for tullavgifter. Det kan inte uteslutas att eventuella framtida handelsrestriktioner, daribland
hojda tulltariffer, skyddsatgarder eller kvoter for klader och textilier i 6vrigt innebar att Bolaget
far andrade inkopsrutiner och Okade inkopskostnader vilket i sin tur kan fa negativa
konsekvenser for Bolaget och dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutakursforandringar

Valutakursforandringar paverkar WeSCs resultat fraimst genom att forsaljning och inkop gors i
olika valutor. Eftersom Bolagets redovisningsvaluta ar SEK och inképen framst sker i USD och
EUR samtidigt som en vasentlig andel av forséljningen sker i andra valutor dn SEK, framst USD
och EUR, ar Bolaget exponerat for en valutatransaktionsrisk avseende SEK mot USD och EUR,
vilket kan komma att fa negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Eftersom WeSC har dotterbolag i USA finns dessutom en omrakningsrisk i ndmnda dotterbolags
resultat, tillgangar och skulder hanforlig till respektive bolags lokala valuta. Fluktuationer i
valutakurserna kan saledes ha en negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Skatterisker
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Verksamhet i flera ldnder och koncerninterna transaktioner

WeSC bedriver verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet med
gallande skattelagstiftning for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs
utomlands. Det finns en risk att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att
lagstiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Inom ramen fér verksamheten
foretar WeSC dven koncerninterna transaktioner dar avsikten dr att dessa genomfors i enlighet
med generellt accepterade principer avseende internprissdttning, sasom principen om
armslangdsavstand. Om skattemyndigheter i nagon relevant jurisdiktion anser att
internprissattningen inte ar godtagbar, och ar framgangsrika i sina invandningar mot sadan
prissattning, finns risk att den skatt som det eller de aktuella koncernbolagen ska betala 6kar
vasentligt. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfér WeSCs tidigare
eller nuvarande skattesituation komma att forandras vilket kan komma att fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Hantering av skatter och avgifter

Till foljd av likviditetsproblem har WeSC haft svarigheter att betala skatter och avgifter i ratt tid.
Upprepade forseningar med inbetalning av skatter och avgifter kan ha negativ paverkan pa
Bolagets finansiella verksamhet och medfér ocksa tillkommande kostnader, t.ex. i form av rantor
och avgifter, som kan ha negativ effekt pa Bolagets resultat.

Med anledning av att de interna rutinerna i WeSC tidigare har brustit har WeSC, vid flera tillfallen
under ar 2017 och i borjan av ar 2018, tvingats ratta inbetald och redovisad skatt. Det finns
darfor risk att skatter och avgifter som inte betalats in korrekt medfér att ytterligare skatter och
avgifter tillkommer. Det kan i sddana fall komma att ha negativ effekt pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

WeSC och We International har dven skattemdssiga underskott, varvid en betydande del av
dessa underskott ar sparrade under en period framéver till féljd av koncernférandringar som
skett. Sddana inskrénkningar i ratten att anvanda WeSCs och We Internationals underskott kan
medfdra negativa effekter pa WeSCs resultat och finansiella stallning.

Nya regler i féretagssektorn

Regeringen avser att inféra en rad olika fordndringar inom beskattning av féretagssektorn och
har den 21 mars 2018 lagt fram en lagradsremiss fér kommande lagandringar. Remissen
innefattar bland annat en generell begrdansning av avdragsratten for negativa rantenetton i
bolagssektorn. Vidare kommer bolagsskatten att sinkas i tva steg. FOrsta steget innebér en
sankning till 21,4 procent ar 2019 och i det andra steget till 20,6 procent ar 2021. En proposition
kommer att laggas fram i april 2018 och den kan komma att innehalla dndringar jamfort med
lagradsremissen. De nya reglerna foreslas trada i kraft den 1 januari 2019.

Den generella avdragsbegransningen i lagradsremissen innebér att bolag endast har méjlighet
att dra av ett negativt rantenetto motsvarande maximalt 30 procent av ett bolags EBITDA.
Vidare foreslas en forenklingsregel dar ett negativt rantenetto far dras av upp till 5 MSEK. Det
kommer att vara mdjligt att utjamna ranteavdragsutrymme inom en koncern nar
koncernbidragsratt finns. Vidare ska ranta som inte kunnat dras av ett visst ar kunna sparas och
dras av ett senare ar. Detta galler i maximalt sex ar och férloras vid agarforandring.

Koncernens rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 6 086 000 SEK for 2016
medan 6vriga ranteintdkter och liknande resultatposter uppgick till 5 640 000 SEK, vilket innebar
att Koncernen har ett negativt rantenetto som understiger 5 000 000 SEK. Koncernen skulle i
det fallet kunna tillampa férenklingsregeln och beviljas avdrag med hela rantenettot. For det fall
det negativa rantenettot skulle komma att Overstiga 5 000 000 SEK i framtiden kan
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ranteavdragsbegransningarna Oka Bolagets skattekostnader och detta kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker hanforlig till personuppgiftshantering och ny lagstiftning

Inom ramen for WeSCs verksamhet, daribland e-handeln, hanterar Bolaget kunders
personuppgifter. Om Bolagets integritets- och datasdkerhetsrutiner fér hantering av
personuppgifter brister kan det skada Bolagets anseende och viasentligen inverka negativt pa
Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Vidare kommer en ny dataskyddsreglering, den allmadnna dataskyddsférordningen (EU)
2016/679 ("GDPR") att trada i kraft den 25 maj 2018. Regleringen kommer omedelbart att glla
i alla EU:s medlemsldander och ersatter den nuvarande personuppgiftslagen. GDPR medfér bland
annat striktare sanktioner for bristande efterlevnad av reglerna. Om WeSCs beddémning
avseende efterlevnad av GDPR skulle vara felaktig kan det leda till rattsprocesser, rattsliga
paféljder och skadestand som skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa WeSCs
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan Koncernen fran tid till annan bli foremal for
tvister och rattsprocesser. Tvister och rattsprocesser kan vara tidskrdavande, stéra den I6pande
verksamheten, avse viktiga fragor samt medféra betydande kostnader, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

D3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET
Aktierelateraderisker

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande eftersom en aktieinvestering
bade kan stiga och sjunka i varde. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann
analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld samt generell information om branschen.
Aktiemarknaden i allmdnhet och marknaden for mindre bolag i synnerhet, har vidare upplevt
betydande kurs- och volymsvangningar som manga ganger har saknat samband med eller varit
oproportionerliga i forhallande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat. Detta
medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Agare med betydande inflytande

Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter Foretradesemissionen fortsatt forfoga 6ver betydande
dgarandelar i WeSC. Foljaktligen kan storre aktiedgare komma att kunna paverka Bolaget
avseende bland annat sddana angeldgenheter som ar foremal fér omrostning pa bolagsstdmma,
sasom till exempel styrelseval. Sadana storre aktiedgares intressen kan avvika vasentligt fran,
eller konkurrera med, WeSCs eller andra aktiedgares intressen och sadana aktiedgare kan
ddrmed komma att utdva sitt inflytande Gver WeSC pa ett satt som inte ligger i de Ovriga
aktiedgarnas intresse.

Utspadning

Viljer aktiedgare att helt eller delvis inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i
Foretradesemissionen kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardeldsa utan ratt till
ersattning for innehavaren. Sadana aktiedgare kommer foljaktligen ocksa att fa sin andel av
Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd. Bolaget kan dven i framtiden komma att
genomfdra emissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Sadana
emissioner kan medféra en utspadning av aktieinnehavet for aktiedgare som inte kan delta i
sadan nyemission eller som vaéljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler
om emissionen sker utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Vid extra bolagsstimma den
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12 april 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen for WeSC att, vid ett eller flera tillfallen intill
nastkommande arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta
beslut om nyemission av aktier. Det totala antalet aktier som kan tillkomma med stéd av
bemyndigandet far motsvara totalt h6gst 125 000 000 aktier. Om bemyndigandet utnyttjas
genom en riktad emission kommer det medféra en utspadningseffekt for befintliga aktiedgare.

Likviditetsrisk hanforlig till aktien och teckningsratten

Omsattningen i WeSCs aktie pa Nasdaq First North kan vara begransad eller mycket 1ag under
perioder och som en f6ljd av detta kan avstandet mellan kdp- och saljkurs (sa kallad spread) fran
tid till annan vara stor. En stor skillnad mellan kép- och sdljkurs kan innebdra att det ar
oformanligt att saval képa som salja Bolagets aktie vilket kan medféra en vardeforlust for en
blivande eller befintlig dgare. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna
och externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat forvarv av bolag och
kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna hor allmdnna ekonomiska forhallanden,
konjunkturnedgangar samt andra faktorer som inte &r relaterade till Bolagets
verksamhetsutveckling. Det finns dven en likviditetsrisk i de teckningsratter som befintliga
aktiedgare kommer att erhalla genom Erbjudandet da aven handeln i dessa kan vara mycket
begransad med risk for stor skillnad mellan kdp- och séljkurser. Likviditetsrisken innebar att det
kan vara svart eller omdgjligt att realisera innehav i aktien eller teckningsratten till
marknadsmassiga villkor.

Utdelning

Styrelsen provar arligen om férutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller
utdelning till Bolagets aktiedgare. Bolaget har inte lamnat nagon utdelning for rakenskapsaren
2015 eller 2016 och det finns en risk att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att
utebli.

Ej sdkerstdllda teckningsférbindelser

WeSC har erhallit teckningsforbindelser fran vissa aktiedgare om totalt cirka 17 MSEK,
motsvarande cirka 55 procent av Foretradesemissionen. Dessa forbindelser gentemot WeSC ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang for att sdkerstélla
att emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att
lamnade teckningsférbindelserna i Erbjudandet inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en vasentligt
negativ inverkan pa Foéretradesemissionens genomférande.

motiv

Avsnitt E — Information om erbjudandet
E.1 Emissions- Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs WeSC 32 140 661 SEK fore emissionskostnader.
belopp och Emissionskostnaderna beraknas uppga till 1 MSEK.
emissions-
kostnader
E.2a Bakgrund och BAKGRUND OCH MOTIV

WeSC koncernen har under flera ar redovisat negativt rorelseresultat och ett negativt kassaflode
fran rorelsen. Styrelsen har vidtagit kraftfulla atgarder for att sdnka kostnaderna och stabilisera
forsaljningsutvecklingen och forbattra marginalerna for att sikerstalla att koncernen atergar till
I6nsamhet. Genom hela processen har Bolagets aktiedgare, inte minst huvudagarna, stottat

Bolaget finansiellt genom flera kapitaltillskott, inklusive kortfristiga lan.

Som ett ytterligare led i anstrangningarna fattades den 24 november 2017 beslut om att inleda
en rekonstruktion av dotterforetaget We International, dar forsaljningen genom distributorer
har bedrivits. Denna del av verksamheten har dragits med stora I6nsamhetsproblem samt
kreditférluster hanforliga till kundfordringar pa distributorer. Férutsatt att rekonstruktionen
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genomfors framgangsrikt bedéms denna fa en positiv effekt pa Bolagets finansiella stallning och
resultat.

Den 12 april 2018 beslutade en extra bolagsstamma att genomfdra en Foretradesemission som
vid full teckning tillfér bolaget 32 140 661 SEK fére emissionskostnader vilka berdknas uppga till
cirka 1 MSEK. Det finns inga garantier for att Féretradesemissionen fulltecknas, men aktiedgare
representerande cirka 55 procent av det utestdende aktierna har deklarerat att man kommer
att teckna sin pro-rata andel av emissionen samt till viss del ytterligare aktier.

Bolagets rantebdrande skulder omfattas av avtal med sarskilda villkor vilket innebdr att Bolaget
har forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Under det fjarde kvartalet 2017 har
de finansiella forpliktelserna ej uppnatts. Bolaget har i mars 2018, villkorat av att férestaende
Foretradesemission genomfors, natt en éverenskommelse med kreditinstitut som innebar att
Bolaget I6ser 1an och befrias fran vidare &taganden. Overenskommelsen innebir att samarbetet,
efter det att Bolaget fullgjort sin del, upphor. Detta innebar att bolaget star infor att upphandla
nya krediter och banktjanster.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr dock inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de
aktuella behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms féreligga inom en tidsperiod
om tolv manader fran datumet for Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital
infinner sig under andra kvartalet 2018 och bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 42 MSEK.
Koncernen ar beroende av att foretradesemissionen genomfors och fulltecknas samt att
koncernen lyckas med upphandlingen av ytterligare rantebarande rorelsekapitalfinansiering.
Bolagets bedomning ar att ytterligare cirka 10 MSEK behover tillféras i rorelsekapital utéver den
forestaende foretradesemissionen. Bolaget ser for narvarande 6ver mojligheterna till nya
kreditfaciliteter och bedomer mojligheter till att erhalla sddana som férhallandevis goda for det
fall rekonstruktionen och Foretradesemissionen genomfors med framgang. Utéver detta finns
mojlighet for Bolaget att kvitta skulder genom riktade emissioner med stéd av det
bemyndigande som den extra bolagsstimma den 12 april 2018 beslutade om. Det skulle i sadana

fall minska Bolagets skuldsattning och starka dess balansrakning.

Likviditetstillskottet fran Foretradesemissionen kommer framforallt att anvandas till att reglera
kortfristiga skulder i balansrdkningen om totalt cirka 30 MSEK, vilket bland annat innefattar
Bolagets skuld till kreditinstitut (cirka 8,5 MSEK) samt vissa ytterligare 1an, bland annat till stérre
aktiedgare (cirka 16 MSEK), samt rorelserelaterade leverantorsskulder (cirka 5,5 MSEK). For det
fall forutsattningar for s.k. kvittning i efterhand enligt 13 kap 41 § aktiebolagslagen foreligger
har styrelsen for avsikt att, i forsta hand, genom kvittning mot ingangna teckningsataganden,
reglera skulderna till de storre aktiedgarna. Darefter kommer Ovriga tillforda likvida medel
anvandas for att i forsta hand reglera Bolagets skuld till kreditinstitut och darefter for att reglera
rorelserelaterade leverantorsskulder samt i sista hand reglera eventuella 1an till stérre
aktiedgare som inte kunnat kvittas. Aterstaende del av emissionslikviden avses anvandas i den
dagliga verksamheten. De skulder som innehas av dotterbolaget och ska regleras ar endast
rorelserelaterade leverantorsskulder.

| hdndelse av att Foretradesemissionen ej tecknas fullt ut kommer Bolaget behdva utvardera
ytterligare alternativa finansieringskallor, vilket sannolikt kommer att ske till betydligt hogre

kostnader och samre villkor, vilket kan medfora negativa effekter fér bade Bolaget och dess

18




aktiedgare. Bolaget kan dven komma bli tvunget att forsdtta We international i konkurs samt
avveckla delar av sin verksamhet for att pa sa vis kompensera for bristande réorelsekapital. | det
fall samtliga alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas och i det fall ytterligare
rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget efter en tid tvingas till

foretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Givet Bolagets finansiella stallning efter genomford rekonstruktion av dotterforetaget We
International samt férestdende Foretradesemission bedéms forutsattningarna som goda att
sakra den ytterligare rorelsekapitalfinansiering som kravs. Det finns dock inga garantier for att
Foretradesemissionen fulltecknas, eller att rérelsekapitalsfinansieringen kan l6sas, men givet
tidigare stod fran aktiedgarna gor styrelsen bedomningen att Koncernen kommer ha tillgang till
nodvandig likviditet for att utveckla verksamheten vidare. Genom att slutféra den pagaende
omstéllningen av verksamheten med fokus pa forsaljning via wholesale och utékad licensiering
av varumarket i omraden utanfér bolagets karnomraden ges forutsattningar for att bolaget ska
kunna uppna sina langsiktiga finansiella mal om 15 procents tillvaxt och 10 procents
rorelsemarginal. Med beaktande av ovan gor styrelsen bedémningen att det foreligger en

vasentlig osdakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift.

Forsdljningen via distribution har fortsatt haft en negativ utveckling och affirsmodellen har
skiftats till fokus pa utlicensiering av varumarket samt forsdljning pa egna marknader, dar
utvecklingen fram for allt i USA har en positiv trend. WeSCs starka varumarke har utlicensierats

till aktorer inom: glaségon, skor, underklader samt barnklader.

Utlicensieringarna som alla utom glaségon skett det senaste aret visar styrkan i varumarket.
Detta i kombination med det positiva momentumet i USA gor att styrelsen ser goda

forutsattningar att skapa en I6nsam och vardeskapande verksamhet i WeSC.

E3

Former och
villkor

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 19 april 2018 &r registrerade som aktiedgare i WeSC &ger
foretradesratt att for en (1) innehavd aktie teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsratter

For varje, pa avstamningsdagen, innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs en (1)
teckningsratt for teckning av en (1) ny aktie i WeSC. Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara och
kommer handlas pa Nasdagq First North fran och med 9 maj 2018 till och med den 18 maj 2018.
Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,12 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.
Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ska erhalla teckningsratter ar den
19 april 2018. Sista dag for handel i aktien inklusive rétt till deltagande i Foretradesemissionen
ar den 17 april 2018. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 18 april 2018.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 8 maj 2018 till och med den 22 maj
2018.
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E.4 Intressen och Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolaget vid upprattande av Prospektet i samband
eventuella med Erbjudandet. Mangold ar dven Bolagets Certified Adviser pa Nasdaq First North. For dessa
intresse- tjanster erhaller Mangold en pa férhand avtalad ersattning.
konflikter

E.5 Saljare av Ej tillamplig. Det foreligger inga Lock up-avtal.
vardepapper
och lock up-
avtal

E.6 Utspadnings- Antalet aktier 6kar vid full teckning i Féretradesemissionen med 267 838 845 aktier till 535 677
effekt 690 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som viéljer att inte teckna sin andel i

Foretradesemissionen uppgar till 50 procent.
E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet.

alaggs investerare
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RISKFAKTORER

En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett
flertal faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att vérdet pa
Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det ddrfér av vikt att vid sidan om méjligheter
till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvérdering
dven granska 6vrig information i Prospektet samt géra en allmén omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs
de risker och osdikerhetsfaktorer som bedéms ha vésentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling.
Riskerna dr ej rangordnade och gér inte ansprék pd att vara heltdckande. Ytterligare risker och
osdkerheter som Bolaget fér ndrvarande inte kénner till kan ocksG komma att utvecklas till viktiga
faktorer som pdverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

VERKSAMHETS- OCH MARKNADSRELATERADE RISKER
Dotterbolaget We Internationals foretagsrekonstruktion

WeSCs svenska dotterbolag We International ansokte den 23 november 2017 om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion vid Stockholms tingsratt.
Den 24 november 2017 beslutade Stockholms tingsratt i enlighet med ansdkan. | februari 2018
beslutade Stockholms tingsratt om forlangning av foretagsrekonstruktionen fram till och med den 23
maj 2018. For narvarande pagar arbete med att sakerstdlla den kortsiktiga finansieringen i
foretagsrekonstruktionen samt forhandling med dotterbolagets borgendrer infor kommande
ackordserbjudande. Kort efter att Foretrdadesemissionen har genomférts kommer ett slutgiltigt
ackordserbjudande att tas fram till dotterbolagets borgendrer. For narvarande beddms att
borgendrerna kommer att kunna erbjudas ett ackord om 25 procent av oprioriterade fordringar.

| hdndelse av att nagot ackordserbjudande inte kan lamnas eller att tillrackligt manga borgenérer inte
godtar erbjudandet finns det risk for att We International forsatts i konkurs. Vid en eventuell konkurs
i We International kommer WeSC att forlora hela sitt tidigare insatta aktiekapital och dven riskera att
Ian till We International inte aterbetalas. En konkurs i We International skulle darfér kunna fa
vasentligt negativ paverkan pa WeSCs verksamhet, resultat och finansiella stéllning. For det fall dven
WeSC skulle forsattas i konkurs kommer samtliga aktiedgare att forlora hela sitt insatta aktiekapital
(inklusive inbetald emissionslikvid i Foretradesemissionen).

Forhandlingar och uppgorelser med befintliga borgendrer har i vissa fall skett villkorat av att Bolaget
genomfor den nu férestaende Foretradesemissionen samt att denna tecknas till tillrdcklig del.

Det kan dven ndmnas att retail och framfor allt konfektionsrelaterad retail har haft mycket utmanande
klimat och ett flertal bade svenska och internationella aktorer har forsatts i konkurs de senaste tre
aren.

Framtida forsaljning

WeSCs framtida forsaljning ar bland annat avhangig de befintliga distributorernas och aterforsaljarnas
formaga att sdlja och marknadsfora WeSCs produkter. Om WeSC inte kan sdkerstélla framtida
forsaljning kan detta ha betydande negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. For det fall WeSCs distributorer och aterforsaljare inte presterar enligt vad som férvantas
kan dven det fa negativa konsekvenser pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Verksamheten pa den europeiska marknaden ligger i dotterbolaget We International som darmed ar
avtalspart till merparten av Koncernens distributorer och aterforsdljare. Distributdrerna och
aterforsaljarna paverkas av den pagaende féretagsrekonstruktionen i dotterbolaget genom att det
kan finnas utestdende fordringar hos dotterbolaget som inte kommer att betalas fullt ut. Det finns
darfor risk att den pagaende foretagsrekonstruktionen hos We International paverkar WeSCs relation
till distributorer och aterforsaljare, vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

WeSC ar en liten organisation och ar beroende av flera nyckelpersoner inom styrelse, ledning och ovrig
organisation. Det finns risk for att WeSC inte kommer att kunna behalla nyckelpersoner eller inte
kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Férlusten av dessa nyckelpersoner
skulle kunna paverka WeSCs verksamhet och férutsattningarna for tillvaxt och I6nsamhet negativt.

Konkurrens

WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta modebranschen dar 6kad och fortsatt konkurrens
kan innebéara prispress och lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande negativ inverkan pa
WeSCs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konjunkturpaverkan och marknadsrisk

Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas, liksom all detaljhandel, av det allmdnna konjunkturlaget.
En forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens ekonomi, vilket vanligtvis
paverkar deras konsumtionsmonster negativt. WeSC bedriver verksamhet pa olika geografiska
marknader vilket 6kar Bolagets konjunkturexponering da konjunkturen kan se olika ut pa olika
geografiska marknader. Marknadssituationen ar for narvarande utmanande fér WeSC, men dven for
Bolagets distributorer, vilket har medfort att den finansiella risken har 6kat i Bolaget. En generell
minskning av konsumtion av klader pa de geografiska marknader dar Bolaget ar verksamt, eller en
fortsatt utmanande marknad fér Bolaget, kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Konsumentfortroende och modetrender

WeSC paverkas av svangningar i trender och mode, samt av kundernas preferenser for design, kvalitet
och prisniva. Ledtiderna mellan framtagande och férsaljning av kollektionerna innebdr en risk
eftersom modetrenderna kan andras under dessa perioder. En missbedédmning av kundernas
preferenser kan medfdora att efterfragan for WeSCs produkter minskar eller helt uteblir vilket i sin tur
kan fa betydande negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vader- och sdsongsvariationer

Oforutsedda forandringar i vaderlek och sdasongsvariationer i samband med exempelvis julhandel och
realisationsperioder kan paverka Bolagets forsaljning. Om WeSC misslyckas med att anpassa sina
strategier for att mota bade védntade och ovdntade variationer i marknad och vaderlek, kan
variationerna medféra en minskad efterfragan pa Bolagets produkter, 6kade lagernivaer och
prissdnkningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Risker avseende Bolagets varumarken och dvriga immateriella rattigheter

WeSCs varumiérken ar av vasentlig betydelse for Bolagets stallning och framgang. Om WeSCs
varumarken skadas eller kopieras av tredje part, eller om WeSCs majligheter att expandera pa och till
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nya marknader begransas av att exempelvis en tredje part i ett land har registrerat ett varumarke som
kan vara forvaxlingsbart med nagot av WeSCs varumaérken, kan det leda till att Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning paverkas negativt. Det kan vidare inte uteslutas att andra aktorer
havdar att WeSCs varumarken gor intrang i deras, vilket kan skada Bolagets anseende och vasentligen
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Varumarkesskyddets
omfattning skiljer sig dven mellan olika lander och som en f6ljd hdrav kan WeSCs
varumarkesrattigheter vara mer sarbara i vissalander.

Modedesigners ar bendgna att i stor utstrackning folja samma trender varfér designen av WeSCs
produkter kan komma att pdminna om andra foretags design. Det kan darfor inte uteslutas att andra
aktorer havdar att WeSCs produkter gor intrang i deras immateriella rattigheter. Om Bolaget inte kan
forsvara sig mot ett eller flera sadana ansprak eller alaggs att betala skadestand, kan det skada
Bolagets anseende och vasentligen inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat ochfinansiella
stallning.

Leverantorsrisker m.m.

WeSC har ingen egen produktion utan anvander sig av ett antal leverantérer som producerar Bolagets
varor. Att dessa leverantorer fullgor sina dtaganden enligt kontrakt nar det géller kvantitet, kvalitet
och leveranstidpunkt ar mycket viktigt for WeSC. Forlust av leverantérer samt felaktiga, férsenade
eller uteblivna leveranser skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat eller
finansiella stallning. P4 samma satt kan uteblivna eller férsenade transporter eller andra problem med
logistiken i Bolaget ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning.
Till den del Bolaget ar tvunget att halla ett varulager exponeras Bolaget vidare for en risk i den man
varulagret inte blir salt.

Verksamheten pa den europeiska marknaden ligger i dotterbolaget We International som darmed &r
avtalspart till merparten av Koncernens leverantérer. Leverantdrerna paverkas av den pagaende
foretagsrekonstruktionen hos dotterbolaget genom att det kan finnas utestaende fordringar hos
dotterbolaget som inte kommer att betalas fullt ut. Det finns darfor risk att den pagaende
foretagsrekonstruktionen i dotterbolaget paverkar WeSCs relation till leverantorer, vilket kan inverka
negativt pa Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Risker med villkor i befintliga kreditavtal

Verksamheten i WeSC finansieras av eget kapital samt skulder. Skulderna kan delas upp i operativa
rorelseskulder som i huvudsak utgors av skulder till leverantérer och upplupna kostnader respektive
forutbetalda intdkter samt rdantebdrande upplaning. | och med att den operativa verksamheten
bedrivs i dotterbolaget We International ligger dven de vasentliga kreditavtalen i det bolaget varvid
engagemanget ar hos Handelsbanken. Som ett led i dotterbolagets foretagsrekonstruktion som
inleddes i november 2017 har Handelsbanken fryst samtliga We Internationals krediter varfor dessa
inte varit disponibla sedan dess. Overenskommelse har dérefter triffats mellan Handelsbanken, We
International och WeSC om ett avslut av We Internationals engagemang hos Handelsbanken.
Overenskommelsen &r villkorad av att WeSC reglerar samtliga sina skulder samt att emissionslikviden
i Foretradesemissionen uppgar till lagst 20 MSEK. For det fall 6verenskommelsen inte fullfoljs, dvs. om
villkoren inte uppfylls eller om We Internationals totala kreditskuld av annan anledning kvarstar,
kommer dotterbolaget att behdova reglera denna inom ramen for ett ackord i
foretagsrekonstruktionen. Om anslutningen i Foretradesemissionen inte blir tillracklig och
kreditskulden darmed inte kan regleras finns det risk att dotterbolaget tvingas forsattas i konkurs. We
International férhandlar for narvarande med potentiella nya kreditgivare. For det fall We International

23



inte kan ingad nya kreditavtal som ar tillrackliga for We Internationals rorelsefinansiering over
sasongerna kan det ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk

Verksamheten i WeSC ar beroende av kreditfaciliteter tillsammans med eget kassafléde for att kunna
hantera behovet av likvida medel och verksamheten kan dven i framtiden behdva ytterligare kapital.
Det finns risk att WeSC inte kan fa erforderliga kreditavtal med kreditgivare pa grund av dotterbolagets
pagaende foretagsrekonstruktion eller annan anledning, alternativt att Bolaget inte kommer kunna
inga kreditavtal pa acceptabla villkor. | det fall WeSC misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital
pa for WeSC acceptabla villkor, eller misslyckas helt med att anskaffa sadant kapital, kan det ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat, och skulle dven
kunna leda till vidare foretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Kredit- och motpartsrisk

Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar av exponeringar gentemot kommersiella motparter.
Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgér sina forpliktelser.
WeSCs kommersiella kreditrisk bestar framst av kundfordringar. Den maximala kreditrisken motsvaras
av de finansiella tillgdngarnas redovisade varde. Om de atgarder WeSC vidtar for att minimera
kreditriskerna skulle visa sig vara otillrackliga kan det paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Ranterisk

En stor del av WeSCs verksamhet ar finansierad med rantebarande skulder. Det innebar att en viss del
av Bolagets kassaflode kommer att anvandas till betalning av rantor, vilket minskar de medel som ar
tillgangliga for investeringar, utveckling av Bolagets verksamhet samt andra affarsmojligheter. En
framtida rantehojning kan komma att 6ka den del av kassaflédet som anvands till betalning av réantor
och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Importlicenser och tullavgifter

WeSC koper en del av sitt sortiment fran leverantorer i lander utanfor EU. Vid sadan import kravs som
regel uppvisande av ett ursprungsintyg. USA har vidare importkvoter mot textilvaror fran vissa
ursprungsldander. Produkter som importeras fran lander utanfér EU ar ocksa féremal for tullavgifter.
Det kan inte uteslutas att eventuella framtida handelsrestriktioner, daribland hoéjda tulltariffer,
skyddsatgarder eller kvoter for klader och textilier i Ovrigt innebdr att Bolaget far andrade
inképsrutiner och 6kade inkdpskostnader vilket i sin tur kan fa negativa konsekvenser fér Bolaget och
dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutakursforandringar

Valutakursférandringar paverkar WeSCs resultat framst genom att forsaljning och inkép gors i olika
valutor. Eftersom Bolagets redovisningsvaluta ar SEK och inkdpen framst sker i USD och EUR samtidigt
som en vasentlig andel av forsaljningen sker i andra valutor an SEK, framst USD och EUR, ar Bolaget
exponerat for en valutatransaktionsrisk avseende SEK mot USD och EUR, vilket kan komma att fa
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Eftersom WeSC har
dotterbolag i USA finns dessutom en omrakningsrisk i namnda dotterbolags resultat, tillgangar och
skulder hanforlig till respektive bolags lokala valuta. Fluktuationer i valutakurserna kan saledes ha en
negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Skatterisker
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Verksambhet i flera ldnder och koncerninterna transaktioner

WeSC bedriver verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet med gallande
skattelagstiftning for saval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det
finns en risk att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Inom ramen for verksamheten foretar WeSC dven koncerninterna
transaktioner dar avsikten ar att dessa genomfors i enlighet med generellt accepterade principer
avseende internprissattning, sasom principen om armslangdsavstand. Om skattemyndigheter i nagon
relevant jurisdiktion anser att internprissattningen inte ar godtagbar, och ar framgangsrika i sina
invandningar mot sadan prissattning, finns risk att den skatt som det eller de aktuella koncernbolagen
ska betala 6kar vasentligt. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfér WeSCs
tidigare eller nuvarande skattesituation komma att forandras vilket kan komma att fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Hantering av skatter och avgifter

Till foljd av likviditetsproblem har WeSC haft svarigheter att betala skatter och avgifter i ratt tid.
Upprepade férseningar med inbetalning av skatter och avgifter kan ha negativ paverkan pa Bolagets
finansiella verksamhet och medfor ocksa tillkommande kostnader, t.ex. i form av réantor och avgifter,
som kan ha negativ effekt pa Bolagets resultat.

Med anledning av att de interna rutinerna i WeSC tidigare har brustit har WeSC, vid flera tillfallen
under ar 2017 och i bérjan av ar 2018, tvingats ratta inbetald och redovisad skatt. Det finns darfor risk
att skatter och avgifter som inte betalats in korrekt medfér att ytterligare skatter och avgifter
tillkommer. Det kan i sadana fall komma att ha negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

WeSC och We International har dven skattemassiga underskott, varvid en betydande del av dessa
underskott ar sparrade under en period framover till f6ljd av koncernférandringar som skett. Sadana
inskrankningar i ratten att anvanda WeSCs och We Internationals underskott kan medfora negativa
effekter pa WeSCs resultat och finansiella stallning.

Nya regler i féretagssektorn

Regeringen avser att inféra en rad olika férandringar inom beskattning av foretagssektorn och har den
21 mars 2018 lagt fram en lagradsremiss for kommande lagandringar. Remissen innefattar bland annat
en generell begransning av avdragsratten for negativa rantenetton i bolagssektorn. Vidare kommer
bolagsskatten att sdnkas i tva steg. Forsta steget innebéar en sankning till 21,4 procent ar 2019 och i
det andra steget till 20,6 procent ar 2021. En proposition kommer att ldggas fram i april 2018 och den
kan komma att innehalla dndringar jamfért med lagradsremissen. De nya reglerna foreslas trada i kraft
den 1 januari 2019.

Den generella avdragsbegransningen i lagradsremissen innebér att bolag endast har mojlighet att dra
av ett negativt rantenetto motsvarande maximalt 30 procent av ett bolags EBITDA. Vidare foreslas en
forenklingsregel dar ett negativt rantenetto far dras av upp till 5 MSEK. Det kommer att vara majligt
att utjdmna ranteavdragsutrymme inom en koncern nar koncernbidragsratt finns. Vidare ska ranta
som inte kunnat dras av ett visst ar kunna sparas och dras av ett senare ar. Detta galler i maximalt sex
ar och forloras vid dgarférandring.

Koncernens rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 6 086 000 SEK for 2016 medan
ovriga ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 5 640 000 SEK, vilket innebar att
Koncernen har ett negativt rantenetto som understiger 5 000 000 SEK. Koncernen skulle i det fallet
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kunna tillampa forenklingsregeln och beviljas avdrag med hela rantenettot. For det fall det negativa
rantenettot skulle komma att dverstiga 5 000 000 SEK i framtiden kan ranteavdragsbegransningarna
Oka Bolagets skattekostnader och detta kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Risker hanforlig till personuppgiftshantering och ny lagstiftning

Inom ramen for WeSCs verksamhet, daribland e-handeln, hanterar Bolaget kunders personuppgifter.
Om Bolagets integritets- och datasdkerhetsrutiner foér hantering av personuppgifter brister kan det
skada Bolagets anseende och vasentligen inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Vidare kommer en ny dataskyddsreglering, den allminna dataskyddsférordningen (EU) 2016/679
("GDPR”) att trada i kraft den 25 maj 2018. Regleringen kommer omedelbart att galla i alla EU:s
medlemslander och ersatter den nuvarande personuppgiftslagen. GDPR medfér bland annat striktare
sanktioner for bristande efterlevnad av reglerna. Om WeSCs bedémning avseende efterlevnad av
GDPR skulle vara felaktig kan det leda till rattsprocesser, rattsliga pafoljder och skadestand som skulle
kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa WeSCs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan Koncernen fran tid till annan bli féremal for tvister
och réattsprocesser. Tvister och réattsprocesser kan vara tidskrdavande, stéra den l|6pande
verksamheten, avse viktiga fragor samt medfora betydande kostnader, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH ERBJUDANDET
Aktierelateraderisker

Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande eftersom en aktieinvestering bade
kan stiga och sjunka i varde. Investeringar i Bolaget bor darfér foéregas av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvarld samt generell information om branschen. Aktiemarknaden i
allmanhet och marknaden for mindre bolag i synnerhet, har vidare upplevt betydande kurs- och
volymsvangningar som manga ganger har saknat samband med eller varit oproportionerliga i
forhallande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat. Detta medfor en risk att en
investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Agare med betydande inflytande

Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter Foretradesemissionen fortsatt forfoga 6ver betydande
dgarandelar i WeSC. Foljaktligen kan storre aktiedgare komma att kunna paverka Bolaget avseende
bland annat sadana angeldgenheter som ar féremal for omréstning pa bolagsstdmma, sasom till
exempel styrelseval. Sadana storre aktiedgares intressen kan avvika vasentligt fran, eller konkurrera
med, WeSCs eller andra aktiedgares intressen och sadana aktiedgare kan darmed komma att utéva
sitt inflytande 6ver WeSC pa ett sdtt som inte ligger i de 6vriga aktiedgarnas intresse.

Utspadning

Vialjer aktiedgare att helt eller delvis inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i
Foretradesemissionen kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardelosa utan ratt till ersattning
for innehavaren. Sadana aktiedgare kommer foljaktligen ocksa att fa sin andel av Bolagets aktiekapital
respektive sin rostandel utspadd. Bolaget kan dven i framtiden komma att genomféra emissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital. Sadana emissioner kan medféra en
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utspadning av aktieinnehavet for aktiedgare som inte kan delta i sddan nyemission eller som véljer att
inte utnyttja sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissionen sker utan féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Vid extra bolagsstimma den 12 april 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen
for WeSC att, vid ett eller flera tillfallen intill ndstkommande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier. Det totala antalet aktier som kan
tilkomma med stéd av bemyndigandet far motsvara totalt hogst 125 000 000 aktier. Om
bemyndigandet utnyttjas genom en riktad emission kommer det medféra en utspadningseffekt for
befintliga aktiedgare.

Likviditetsrisk hanforlig till aktien och teckningsratten

Omséttningen i WeSCs aktie pa Nasdaq First North kan vara begransad eller mycket lIag under perioder
och som en foljd av detta kan avstandet mellan kdp- och saljkurs (sa kallad spread) fran tid till annan
vara stor. En stor skillnad mellan kdp- och séljkurs kan innebara att det dr oformanligt att saval kopa
som sdlja Bolagets aktie vilket kan medféra en vardeforlust for en blivande eller befintlig dgare.
Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna
faktorerna hor bland annat forvarv av bolag och kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna hoér
allménna ekonomiska férhallanden, konjunkturnedgangar samt andra faktorer som inte ar relaterade
till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns dven en likviditetsrisk i de teckningsratter som befintliga
aktiedgare kommer att erhalla genom Erbjudandet da dven handeln i dessa kan vara mycket
begrdansad med risk for stor skillnad mellan kop- och saljkurser. Likviditetsrisken innebar att det kan
vara svart eller omojligt att realisera innehav i aktien eller teckningsratten till marknadsmassiga villkor.

Utdelning

Styrelsen provar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning
till Bolagets aktiedgare. Bolaget har inte ldmnat nagon utdelning for rdkenskapsaren 2015 eller 2016
och det finns en risk att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Ej sdkerstallda teckningsforbindelser

WeSC har erhallit teckningsférbindelser fran vissa aktiedgare om totalt cirka 17 MSEK, motsvarande
cirka 55 procent av Foretradesemissionen. Dessa forbindelser gentemot WeSC ar inte sdkerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang for att sakerstalla att emissionslikviden
fran Erbjudandet kommer att tillféras Bolaget. Det finns en risk att lamnade teckningsférbindelserna
i Erbjudandet inte uppfylls, vilket skulle kunna fa en viasentligt negativ inverkan pa
Foretradesemissionens genomfdrande.
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VISSA DEFINITIONER
| detta prospekt anvands bland annat féljande definitioner:

"Bolaget” eller "WeSC” avser, beroende pa sammanhanget, WeSC AB (publ) eller den koncern vari
WeSC AB (publ) ar moderbolag.

"Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen” avser inbjudan till teckning av aktier i WeSC med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB.

”"Koncernen” avser den koncern vari WeSC AB (publ) ar moderbolag.

”"Mangold” avser Mangold Fondkommission AB.

”Nasdagq First North” avser den multilaterala handelsplattform som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB.
"Prospektet” avser detta prospekt som upprattats med avseende pa Erbjudandet.

”Shirt Factory” avser The Shirt Factory AB.

”"We International” avser We International AB (org.nr 556581-6484), ett heldgt dotterbolag till WeSC.

”SEK”, “EUR” och "USD"” avser svenska kronor, euro och amerikanska dollar. M avser miljoner och T
avser tusen.

”BTA” avser betald tecknad aktie.

”"Handelsbanken” avser Svenska Handelsbanken AB (publ).
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Extra bolagsstamma i Bolaget beslutade den 12 april 2018 att genomfdra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i WeSC. For varje befintlig aktie som innehades av Bolagets
aktiedgare pa avstamningsdagen den 19 april 2018 erhdlls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) ny aktie i WeSC till en teckningskurs om 0,12 SEK per aktie. Teckning
av nya aktier ska ske under perioden fran och med den 8 maj 2018 till och med den 22 maj 2018.

Bolagets aktiekapital kan genom Foretradesemissionen 6ka med hogst 24 208 131,94 SEK fran
24 208 131,93 SEK till 48 416 263,87 SEK och antalet aktier i Bolaget 6kar da med 267 838 845 aktier
till hogst 535 677 690 aktier. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 32 140 661 SEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna i Féretradesemissionen forvantas uppga till cirka 1 MSEK.

En befintlig aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina teckningsratter till att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen kommer att vidkdnnas en maximal utspadning om 50 procent, vid full teckning
i Foretradesemissionen.

Teckningsférbindelser

Foretradesemissionen omfattas till cirka 55 procent av teckningsforbindelser fran befintliga
aktiedgare, vilket motsvarar cirka 17 MSEK. Dessa forbindelser gentemot WeSC ar inte sdkerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang for att sdkerstélla att emissionslikviden
fran Erbjudandet kommer att tillforas Bolaget

Harmed inbjuds aktiedgarna i WeSC att med foéretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet.

Styrelsen fér WeSC dr ansvarig fér den information som Idmnas i Prospektet och férsékrar hdrmed att
alla rimliga férsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sgvitt
styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhdallanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle
kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 7 maj 2018
WeSC AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

WeSC-koncernen har under flera ar redovisat negativt rorelseresultat och ett negativt kassaflode fran
rorelsen. Styrelsen har vidtagit kraftfulla atgarder for att sdnka kostnaderna och stabilisera
forsaljningsutvecklingen och forbattra marginalerna for att sdkerstalla att koncernen atergar till
I6nsamhet. Genom hela processen har Bolagets aktiedgare, inte minst huvudagarna, stottat Bolaget
finansiellt genom flera kapitaltillskott, inklusive kortfristiga lan.

Som ett ytterligare led i anstrangningarna fattades den 24 november 2017 beslut om att inleda en
rekonstruktion av dotterfoéretaget We International, dar forsaljningen genom distributérer har
bedrivits. Denna del av verksamheten har dragits med stora Idnsamhetsproblem samt kreditférluster
hanforliga till kundfordringar pa distributérer. Forutsatt att rekonstruktionen genomfors
framgangsrikt bedoms denna fa en positiv effekt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Den 12 april 2018 beslutade en extra bolagsstamma att genomfoéra en foretradesemission som vid full
teckning tillfér bolaget 32 140 661 SEK fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till cirka 1 MSEK.
Det finns inga garantier for att Féretradesemissionen fulltecknas, men aktiedgare representerande
cirka 55 procent av det utestdende aktierna har deklarerat att man kommer att teckna sin pro-rata
andel av emissionen samt till viss del ytterligare aktier.

Bolagets riantebarande skulder omfattas av avtal med sarskilda villkor vilket innebar att Bolaget har
forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Under det fjarde kvartalet 2017 har de
finansiella forpliktelserna ej uppnatts. Bolaget har i mars 2018, villkorat av att forestdende
Foretradesemission genomfors, natt en dverenskommelse med kreditinstitut som innebar att Bolaget
|6ser 1&n och befrias fran vidare dtaganden. Overenskommelsen innebér att samarbetet, efter det att
Bolaget fullgjort sin del, upphor. Detta innebar att bolaget star infér att upphandla nya krediter och
banktjanster.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar dock inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella
behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader
fran datumet for Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig under andra
kvartalet 2018 och bristen pa rérelsekapital uppgar till cirka 42 MSEK. Koncernen ar beroende av att
foretradesemissionen genomférs och fulltecknas samt att koncernen lyckas med upphandlingen av
ytterligare rantebdrande rorelsekapitalfinansiering. Bolagets bedémning ar att ytterligare cirka 10
MSEK behover tillféras i rorelsekapital utéver den forestaende foretradesemissionen. Bolaget ser for
narvarande dver mojligheterna till nya kreditfaciliteter och bedémer méjligheter till att erhalla sadana
som forhallandevis goda for det fall rekonstruktionen och Foretradesemissionen genomférs med
framgang. Utdver detta finns mojlighet fér Bolaget att kvitta skulder genom riktade emissioner med
stod av det bemyndigande som den extra bolagsstimma den 12 april 2018 beslutade om. Det skulle i
sadana fall minska Bolagets skuldsattning och starka dess balansrakning.

Likviditetstillskottet fran Foretradesemissionen kommer framforallt att anvandas till att reglera
kortfristiga skulder i balansrakningen om totalt cirka 30 MSEK, vilket bland annat innefattar Bolagets
skuld till kreditinstitut (cirka 8,5 MSEK) samt vissa ytterligare |an, bland annat till storre aktiedgare
(cirka 16 MSEK), samt rorelserelaterade leverantorsskulder (cirka 5,5 MSEK). For det fall
forutsattningar for s.k. kvittning i efterhand enligt 13 kap 41 § aktiebolagslagen féreligger har styrelsen
for avsikt att, i forsta hand, genom kvittning mot ingangna teckningsataganden, reglera skulderna till
de storre aktiedgarna. Darefter kommer oOvriga tillférda likvida medel anvandas for att i forsta hand
reglera Bolagets skuld till kreditinstitut och déarefter for att reglera rorelserelaterade
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leverantorsskulder samt i sista hand reglera eventuella 1an till storre aktiedgare som inte kunnat
kvittas. Aterstdende del av emissionslikviden avses anvindas i den dagliga verksamheten. De skulder
som innehas av dotterbolaget och ska regleras ar endast rorelserelaterade leverantorsskulder. |
handelse av att Foretradesemissionen ej tecknas fullt ut kommer Bolaget beh6va utvardera ytterligare
alternativa finansieringskallor, vilket sannolikt kommer att ske till betydligt hgre kostnader och samre
villkor, vilket kan medféra negativa effekter for bade Bolaget och dess aktiedgare. Bolaget kan dven
komma bli tvunget att forsatta We international i konkurs samt avveckla delar av sin verksamhet for
att pa sd vis kompensera for bristande rorelsekapital. | det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital ej gar att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget efter en tid tvingas till féretagsrekonstruktion alternativt konkurs eller
annan avveckling av Bolaget.

Givet Bolagets finansiella stallning efter genomfdérd rekonstruktion av dotterféretaget We
International samt forestaende Foéretradesemission bedéms forutsattningarna som goda att sdakra den
ytterligare rorelsekapitalfinansiering som krdvs. Det finns dock inga garantier for att
Foretradesemissionen fulltecknas, eller att rorelsekapitalsfinansieringen kan l6sas, men givet tidigare
stod fran aktiedgarna gor styrelsen bedémningen att Koncernen kommer ha tillgang till nédvandig
likviditet for att utveckla verksamheten vidare. Genom att slutfora den pagaende omstallningen av
verksamheten med fokus pa forsdljning via wholesale och utokad licensiering av varumarket i
omraden utanfor bolagets kdrnomraden ges forutsattningar for att bolaget ska kunna uppna sina
langsiktiga finansiella mal om 15 procents tillvaxt och 10 procents rérelsemarginal. Med beaktande av
ovan gor styrelsen bedémningen att det foreligger en vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift.

Forsaljningen via distribution har fortsatt haft en negativ utveckling och affairsmodellen har skiftats till
fokus pa utlicensiering av varumarket samt férséljning pa egna marknader, dar utvecklingen fram for
allt i USA har en positiv trend. WeSCs starka varumarke har utlicensierats till aktérer inom: glaségon,
skor, underklader samt barnklader.

Utlicensieringarna som alla utom glaségon skett det senaste aret visar styrkan i varumarket. Detta i
kombination med det positiva momentumet i USA gor att styrelsen ser goda forutsattningar att skapa
en ldnsam och vardeskapande verksamhet i WeSC.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstdmningsdagen den 19 april 2018 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken for WeSC agde foretradesratt att teckna aktier i Erbjudandet, i relation till tidigare
innehav av aktier. For varje befintlig aktie som innehades av Bolagets aktiedgare erhdlls en (1)
teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie i WeSC.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer att f& sin dgarandel utspadd med 50
procent, vid full teckning i Erbjudandet, men har mgjlighet att kompensera sig for utspadningseffekten
genom att sdlja sina teckningsratter.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erholl for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kradvs en (1) teckningsratt
for teckning av en (1) ny aktie i Féretradesemissionen.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,12 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Avstiamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 19 april 2018.
Sista dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretradesemissionen, var den 17 april
2018. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var
den 18 april 2018.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden fran och med den 8 maj 2018 till
och med den 22 maj 2018.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och ddrmed
forlorar sitt eventuella varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i WeSC har réatt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sadant beslut kommer fattas
senast i samband med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om férlangning av
teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North under perioden, fran och med den 9 maj
2018 till och med den 18 maj 2018. Aktiedgare ska vdnda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter
som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna
nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pag\ sina innehav i Bolaget pag\
avstamningsdagen. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0011116227.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade innehav
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Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktiedgare
och foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det
hela antal aktier som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-
konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda forteckningen Gver
panthavare och formyndare erhaller inte nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i Erbjudandet ska istallet
ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier till personer som ar bosatta utanfor Sverige
kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se det i Prospektet inledande avsnittet
"Viktig information”. Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar
deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n
vad som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte att erhalla ndgra teckningsratter
eller tillatas teckna nya aktier i Erbjudandet. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med st6d av teckningsratter

Teckning av aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter ska ske under perioden 8 maj 2018 till
och med den 22 maj 2018. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar diarmed varde. Efter den 22 maj 2018 kommer, utan avisering fran Euroclear, outnyttjade
teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
= utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i Erbjudandet senast den 22 maj 2018, eller

enligt instruktioner fran tecknarens férvaltare, eller

=  sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 18 maj 2018.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning,
antingen genom anvandande av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild
anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:

= Den fortryckta bankgiroavin ska anvdndas om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
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=  Anmalningssedeln markt ”Sarskild anmalningssedel for teckning av aktier med stdéd av
teckningsratter” ska anvandas om teckningsratter har kopts, salts eller éverforts fran annat VP-
konto, eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter dn det som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den
ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade aktierna, vilket kan ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via Internetbank, genom girering
eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl 17.00 den 22 maj 2018. Eventuell
anmalningssedel som sdands med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast
en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en
anmadlningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller Iamnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/WeSC

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: ta@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pd WeSCs hemsida, wesccorp.com, samt pa Mangolds
hemsida, mangold.se och kan dven bestallas fran Mangold under kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503
01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast den 22 maj 2018

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige berattigade till teckning med stdd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna aktier i Erbjudandet med stéd av
teckningsratter samt inte ar bosatta i Sverige, inte ar féremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken ”Aktiedigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE25 8000 0890 1193 3324 5257
Bankkontonummer: 8901-1, 933 324 525-7

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges. Sista betalningsdag ar den 22 maj 2018.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen ska istallet
”Sarskild anmaélningssedel for teckning av aktier med stéd av teckningsratter” anvandas, vilken
tillhandahalls pa WeSCs hemsida, wesccorp.com, samt kan bestéllas fran Mangold under kontorstid
pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion. Som referens,
ange VP-kontonummer eller person-/organisationsnummer. Anmalningssedel och betalning ska vara
Mangold tillhanda senast den 22 maj 2018.

Férvaltarregistrerade aktiedigares teckning
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Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som 6nskar teckna aktier i Erbjudandet med stod
av teckningsratter ska anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under perioden fran och med den 8 maj 2018 till och
med den 22 maj 2018. Anmalan om teckning utan foretradesratt gérs genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller till
forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som
anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast klockan 17.00 den 22
maj 2018. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmaélningssedel for teckning utan foretrade. | det
fall fler an en anmilningssedel insiandes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att [dmnas utan hdnseende. Observera att anmalan ar bindande.
Ar depén kopplad till en kapitalférsdkring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj
instruktionerna. Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar
deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Mangold hamta in
uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste
nationellt ID (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap dn svenskt eller ytterligare
medborgarskap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Mangold ta in ett LEI
(Legal Entity ldentifier). Mangold kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stdd av teckningsratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stéd av teckningsratter
och, vid overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till 6vriga
som tecknat aktier utan stod av teckningsrétter och, vid éverteckning, i forhallande till tecknat belopp,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

For aktier som inte tecknats med stod av foretradesratt eller utan féretradesratt enligt ovan ska
tilldelningen ske till eventuella garanter av emissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt denna Féretradesemission,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.
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Betald tecknad aktie

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att betalda tecknade
aktier bokats in pa VP-kontot. De nytecknade aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till
dess att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 23, 2018.
Darefter kommer BTA att bokas om till vanliga aktier. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna
ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas ske pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 9 maj 2018
fram till dess att Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket, vilket berdaknas ske omkring
vecka 23, 2018. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjdnst med formedling av kop
och forsaljning av BTA. ISIN-koden for BTA ar SE0011116235.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndarmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggdrande av utfall i Erbjudandet

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggéras omkring den 24 maj 2018 genom ett
pressmeddelande fran WeSC.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

WeSCs aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North. Efter att Bolagsverket har registrerat de
nya aktierna kommer dven de att handlas pa Nasdaqg First North. Sadan handel berdknas inledas
omkring vecka 23 2018.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

BOLAGET

WeSC AB (publ), org.nr 556578-2496, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 9 september
1999 och inregistrerades vid den davarande registreringsmyndigheten Patent- och Registreringsverket
(numera Bolagsverket) den 13 december 1999. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Handelsbeteckningen for
bolaget ar WESC.

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag dar WeSC AB (publ) ar moderbolag.
Dotterbolagen ar helagda. WeSC bedriver ingen verksamhet utan har endast moderbolagsfunktion.
Huvuddelen av verksamheten bedrivs i WeSC America Inc.

HISTORIK OCH UTVECKLING
Hur det borjade

WeSC grundades ar 2000. Idén med WeSC var att gora streetfashion (gatumode) for en nagot mer
mogen malgrupp, nagot som datidens streetwear inte kunde erbjuda. For att finansiera
uppbyggnaden av det egna varumarket distribuerade WeSC under de forsta aren dven amerikanska
skate- och snowboardrelaterade varumarken pa den svenska marknaden, men endast ett ar efter
starten stod WeSCs egna produkter for halften av omsattningen. 2003/2004 kom det stora
genombrottet i Sverige. Forsdljningen 6kade med kraftigt och mer an 80 procent harstammade fran
Sverige. | samband med det upphdrde distributionen av andra varumarken i Sverige och fullt fokus
lades istdllet pa Bolagets egna produkter.

Det internationella genombrottet

Redan fran borjan fanns det ett internationellt fokus i Bolaget varfor WeSC valde att knyta till sig atta
internationella distribut6rer. 2004/2005 kom det internationella genombrottet. Omsattningen 6kade
och exporten 6versteg forsaljningen i Sverige. WeSC fick pa kort tid manga av de mest prestigefulla
aterforsaljarna inom streetfashion som aterforsdljare av WeSC-produkter. 2004 etablerades det
heldgda dotterbolaget We Superlative Conspiracy Inc. och WeSCs produkter borjade séljas i USA via
en agent. En konceptbutik med bra lidge i Los Angeles dppnades. Aret darpa intensifierades USA-
satsningen nar WeSC tog over distribution och forsaljning i egen regi. | samband med detta blev Nove
Capital Bolagets nya huvudagare. Det amerikanska lagret lades ut pa en tredje part och ett eget kontor
etablerades i Los Angeles. 2008/2009 visade den amerikanska verksamheten en god
forsaljningstillvaxt och USA blev ddrmed den storsta marknaden for WeSC. Rakenskapsaret 2009/2010
fortsatte Bolaget att vdxa med starkt kassafléde. 2010/2011 stod exporten foér nastan hela
omsattningen. Under december 2013 tog WeSC tillbaka distributionsverksamheten i USA efter att den
har varit ut licensierad sedan 2012. Ar 2014 tecknade WeSC en 6verenskommelse med SMS Audio LLC,
ett ledande horlurs- och accessoarsvarumarke, om produktion, férsaljning och global distribution av
horlurar under varumarket WeSC.

VIKTIGA HANDELSER

2000/2001

WeSC grundas. Bolaget distribuerar amerikanska skate- och snowboardvarumarken i Sverige for att
finansiera uppbyggnaden av det egna WeSC-varumarket. Bolaget har atta internationella
distributorer.

2002/2003
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Vinner priset "Best new sportswear brand of the year”.

2005/2006

Nove Capital investerar i Bolaget och blir ny huvudagare. En egen organisation i USA satts upp och
grossistverksamheten i USA tas Over i egen regi. Konceptbutiker 6ppnas i New York, Porto och
Minchen. En reseguide lanseras och Bolaget gor en telefon med Nokia.

2007/2008

Nya produktgruppen horlurar lanseras. Konceptbutik i Paris invigs. WeSC-samarbete med Pepsi
lanseras i USA. WeSC genomfor dgarspridning genom en nyemission och noteras pa Nasdaq First
North.

2008/2009

Efter en forsaljningsokning pa narmare 80 procent for rakenskapsaret 2008/2009 ar USA WeSCs
storsta marknad. Den framgangsrika lanseringen av accessoarer och horlurar fortsatter. Ett nytt
samarbete inleds mellan WeSC och Nokia.

2009/2010
WeSC utvecklar ett skosortiment for lansering pa Bolagets internationella sdljmote i juli 2010. Ett antal
nya konceptbutiker 6ppnas runt om i varlden.

2011/2012

WeSC 6ppnar nya butiker i Chamonix, Frankrike och Montreal, Kanada. WeSC forvarvar 49 procent i
Bolagets norska distributor och 100 procent av Bolagets engelska distributér. De tuffa
marknadsfoérutsattningarna samt férsamrade bruttomarginaler leder till att en rad strukturella
forandringar genomfors.

2012/2013

WeSC traffade i maj 2012 ett avtal med New York-baserade Oved Apparel Corporation avseende den
amerikanska marknaden. WeSCs styrelse beslutade i november 2012 att genomféra en nyemission
om cirka 21 MSEK.

2013/2014

Johan Heijbel tillsdtts som ny VD och ett nytt designteam anlitas. Under varen tecknas ett
distributionsavtal med Yun San Corporation fér Asien samt ett licensavtal for Australien. WeSCs
styrelse beslutade i september 2013 att genomfdra en nyemission om cirka 55 MSEK.

2014/2015

WeSC lanserar ett exklusivt samarbete med The Andy Warhol Foundation kallat Warhol Conspiracy by
WeSC. Bolaget tecknar licensavtal med SMS Audio gallande produktion och forséaljning av horlurar
under varumarket WeSC.

2015/2016

Carin Wester anlitas for att utveckla damsortimentet i den kreativa riktning som premium streetwear
innebar for WeSC. | december 2015 férvarvas The Shirt Factory AB (”Shirt Factory”) som saljer klader
under eget varumarke pa den svenska marknaden. | samband med forvarvet beslutade WeSCs styrelse
att genomféra en nyemission om cirka 22 MSEK med huvudsyfte att starka Bolagets kapitalbas.
Omstrukturering av ledningen sker i form av ny CFO samt ny Creative Director da Carin Wester tar fullt
ansvar for designen.
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2016/2017

Joseph Janus utsags, tidigare VD for WeSC America Inc., till ny VD for hela Koncernen och satter nu
fokus pa den amerikanska marknaden samt en omstrukturering och genomférande av strategi som
innefattar fortsatt positionering mot battre varuhus och multibrandkedjor. Bolaget genomfor
forsaljning av samtliga aktier i dotterbolaget Shirt Factory i enighet med beslut pa drsstamman 2017.
Bakgrunden till beslutet var for att WeSC ar i en kritisk fas och star infor verksamhetsférandringar och
en utmanande marknadssituation. Med syftet att fokusera verksamheten gallande resurser och
kapital fattades beslutet att initiera en forsaljningsprocess av aktierna i Shirt Factory under slutet av
2016/bdrjan pa 2017 och Bolaget anlitade en extern radgivare. Processen gav aldrig nagra indikativa
bud som oversteg lanebeloppet om 28 MSEK for vilket aktierna i Shirt Factory lamnats som pant.
Konsortiet som lamnade lanet foérklarade sig beredda att férvarva aktierna av Bolaget till en
kopeskilling motsvarande lanebeloppet jamte upplupen ranta. Avyttringen av Shirt Factory ledde till
en betydande forstarkning av WeSCs finansiella stallning genom mojliggérande av aterbetalning av lan
i samband med avyttringen. Bolaget genomforde dven en foretradesemission i augusti 2017 som
tecknades till cirka 93 procent och tillférde Bolaget cirka 27 MSEK fore emissionskostnader.

2017/2018

Verksamheten i USA och dotterbolaget WeSC America Inc. har fortsatt positioneringen mot battre
varuhus och multibrandkedjor och har haft en positiv utveckling av férsaljningen och haft tillvaxt pa
nyckelkunder. Bolaget har skrivit fyra licensavtal avseende underklader, strumpor, sovplagg, kids och
skor dar tre avtal avser Nordamerika och ett avtal Europa och Asien. Detta starker Bolaget med
nettointdkter i form av royalties. WeSCs dotterbolag We International har under en langre tid arbetat
med Bolagets finansiella och likvida stallning. Utmaningarna i forflyttningen av den distributorsdrivna
affarsmodellen har varit stora for We International da den varit en betydande del av verksamheten.
Arbetet med att ersitta distributorer med aterforsaljare, direktforséljning och agentavtal har tagits
stegvis men inte kunnat tacka upp i samma takt som tappet. Trots de insatser som gjorts har inte We
International till fullo lyckats vanda den negativa trenden i Bolaget. For att skapa forutsattningar att
vanda verksamheten, som i grund och botten &r god, ansdkte saledes We International den 23
november 2017 om foretagsrekonstruktion. We International har under perioden signerat nya
agenter foér marknaderna Storbritannien, Norge och Danmark.
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HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

N&r WeSC grundades ar 2000 utgjordes streetwear till storsta delen av basplagg som t-shirts, kepsar
och jeans. Malgruppen var unga killar. Tio ar senare har streetwear utvecklats mot 6kade inslag av
mode samtidigt som traditionellt mode har 6kade inslag av street. Den utvecklingen ar grunden till
premium streetwear — ett begrepp som WeSC var forst med att lansera. WeSCs malgrupp bestar
numera till lika delar av killar och tjejer, vilket sarskiljer Bolaget fran flera av sina konkurrenter inom
segmentet.

WeSCs storsta framgangsfaktor ar det, enligt Bolagets egen bedomning, starka varumarket. WeSC &r
och “lever” sitt varumarke, vilket ar en forutsattning for att lyckas bygga ett starkt varumarke inom
Bolagets segment. WeSCs malgrupp “intellektuella slackers” gar inte att kdpa, man maste fértjana sin
position. Det ar en av anledningarna till att Adidas, Pepsi och Nokia valde att vdanda sig till WeSC nar
de ville na malgruppen.

AFFARSIDE
Att under varumarket WeSC designa, marknadsféra och sédlja klader, accessoarer och andra relaterade
produkter inom segmentet premium streetwear pa den internationella marknaden.

VISION
Att bli det mest kreativa varumarket inom segmentet premium streetwear, dar Bolaget ska ta
traditionell streetwear till ndsta niva genom att vara lanken mellan traditionellt mode och streetwear.

FINANSIELLA MALSATTNINGAR

Bolagets langsiktiga malsattningar ar att na forsaljningstillvaxt om 15 procent i lokala valutor och en
rorelsemarginal om minst tio procent. For 2018 kommer WeSC prioritera I6nsamhet framfor tillvaxt
men beddms anda ha goda tillvaxtférutsattningar.

STRATEGI

WeSC ska na sina finansiella mal genom hogre penetration pa befintliga marknader samt etablering
av WeSC pa nya marknader. Vidare ska WeSC fortsdtta utvecklingen av befintliga licenserade
produkter och se pa nya mojligheter for att licensera flera produktgrupper som passar in under WeSCs
koncept.

VERKSAMHET

WeSC designar, marknadsfor och séljer klader och accessoarer inom segmentet premium streetwear
i vilket hoodies, collegetrojor och t-shirts ses som kdrnprodukter och dar kvalitén ligger i detaljerna
och designen ar relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella marknaden under
varumarket WeSC (We are the Superlative Conspiracy). Varumarket finns for narvarande
representerat i 14 lander dar forsdljningen sker dels genom egna och distributorsdrivna
konceptbutiker och dels genom aterforsaljare.

WeSC har idag sex egna och distributérsdrivna konceptbutiker runt om i varlden (Lyon, Hossegor, tva
butiker i Aten, Thessaloniki, Umea) samt egna butiker i Stockholm och New York.

Bolaget viljer, pa alla marknader, noga ut sina aterforséljare och satsar pa att bli ett framtradande
marke i de utvalda butikerna. Da WeSC ar ett relativt ungt varumarke kommer expansion och tillvaxt
i framtiden att genereras genom ett utokat antal aterforsaljare per marknad, hogre genomsnittsorder
per aterforsdljare och genom etablering pa nya marknader. Vidare har WeSC som strategi att sjalva
ansvara for distributionen pa utvalda marknader.
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WeSCs starka varumarke innebar dven en mojlighet att licensiera ut produktion och férsaljning av nya
produktgrupper i de fall dessa produkter skiljer sig fran WeSCs befintliga sortiment avseende
produktion, distribution eller férsaljningskanaler, men dnda passar val in under varumarket och riktar
sig till WeSCs befintliga malgrupp.

AFFARSMODELL

WeSCs distributorer kdper varor av WeSC och ansvarar sedan sjadlva for leverans och fakturering till
aterforsaljare. | Sverige och USA driver WeSC egen grossistverksamhet vilket innebar direktforsaljning
till fristaende aterforséljare.

Distributérerna koper WeSCs varor till ett lagre pris dn aterforsaljarna vilket innebar att WeSCs
bruttomarginaler ar hogre pa de marknader dar man har egen grossistverksamhet. WeSC bedriver
dven egen detaljistverksamhet och driver idag tre WeSC-butiker som saljer direkt till konsument.
Darutover drivs handel via Bolagets e-handelssite. Detaljistverksamheten ar den distributionskanal
som ger de hogsta bruttomarginalerna eftersom WeSC saljer direkt till konsument utan mellanled.
WeSC har under ett ar tva sa kallade inforsaljningsperioder — en period for varje kollektion.

Under tva inforsaljningsperioder lagger aterforsaljare, distributérer order (och agenter formedlar
dessa) pa den aktuella kollektionen utifran visningskollektioner. Distributorerna och agenterna har
saljrattigheter for specifika geografiska marknader, vanligen ett land, och lagger vid varje ordertillfalle
en samlad order for natverket av aterforséljare pa respektive marknad. Distributérernas samlade
order (och de av agenterna férmedlade) adderas till den mottagna ordern fran WeSCs egna séljare i
grossistverksamheten och den order WeSC lagger for den egna detaljistverksamheten. Den samlade
ordern ligger till grund for produktion och leverans.

VARUMARKET WESC

WeSCs varumarke utgér grunden foér hela Bolaget och aktérer inom WeSCs natverk sasom
distributorer och aterforsaljare kontrolleras kontinuerligt for att sakerstélla att de foljer reglerna for
hur varumaérket ska presenteras. Bolaget verkar vidare for att ingen otillaten anvdandning av dess
kdannetecken sker, sdsom piratkopiering eller andra varumarkesintrang. WeSC arbetar kontinuerligt
med varumarkesskydd i de lander Bolaget har forséljning samt pa ett flertal andra marknader dar det
antingen finns planer pa forséaljning eller dar Bolaget bedémt att det finns stor risk for kopiering. WeSC
har dessutom kontinuerlig bevakning av andras eventuella registreringar av namnet WeSC.

DESIGN

WeSC designar premium streetwear. Det ar streetwear med en hogre modegrad; en blandning av
traditionell streetwear och radande mode. Det kan vara ett traditionellt streetwear-plagg som utfors
i ett nytt material som vanligtvis anvands mer inom mode. Det kan ocksa vara ett typiskt modeplagg
som utférs med detaljer som dr karakteristiska for streetwear. Designen ar enkel och stilren i
jamforelse med mer traditionell streetwear och upplevs som innovativ, lekfull och utmanande.
Produkterna kdannetecknas av funktion, kvalitet och genomtankta detaljer.

WeSC designar for den kultur Bolaget befinner sig i och gor sina egna tolkningar av samtidens trender
vilket lett till att varumarket ses som nyskapande. WeSC var till exempel bland de férsta i sin genre att
gora repetitiva grafiska monster som placeras éver hela plagget.

PRODUKTUTBUD

WeSCs sortiment &r fordelat pa tva huvudkollektioner om aret: var/sommar- och
host/vinterkollektionen. Utéver huvudkollektionerna gér WeSC aven ”collaboration”-kollektioner i
sasong. WeSC designar, producerar och saljer klader och accessoarer. Utover dessa produktgrupper
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har underklader, strumpor, sovplagg, optikglasdgon, solglaségon, skor och kids licenserats ut och tas
fram och distribueras av partners.

ORGANISATION

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag diar WeSC AB (publ) dar moderbolag.
Dotterbolagen ar heldgda. WeSC bedriver ingen verksamhet utan har endast moderbolagsfunktion.
Huvuddelen av verksamheten bedrivs genom WeSC America Inc. Antalet anstdllda pa balansdagen
den 31 december 2017 uppgick till 24 personer, i jamférelse med 38 personer den 31 december 2016,
samt 48 personer per den 31 december 2015. Den geografiska fordelningen ar 16 anstéllda i Sverige
och atta anstallda i USA.
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MARKNADSOVERSIKT

Streetwear kan sdgas ha sina rotter i skatekulturen som med hjalp av att ett flertal musikbands
popularitet vaxte sig stark bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast betraktas som ett mer
ledigt och bekvamt kladsatt som jeans, t-shirts, en keps och ett par sneakers, men fortfarande med en
visuellt tilltalande effekt och genom att sanda ett budskap av frihet och oberoende. Streetwear har
under de senaste tio aren varit ett av de snabbast viaxande segmenten inom klddbranschen. Nar WeSC
grundades ar 2000 bestod streetwear till stérsta delen av t-shirts, kepsar och jeans, med unga killar
som malgrupp. Idag har streetwear utvecklats mot 6kade inslag av mode samtidigt som traditionellt
mode har 6kade inslag av street och malgruppen har utvidgats till att omfatta bade killar och tjejer.

WESCS MARKNADSPOSITION

WeSC ar positionerat inom det 6vre mellanprissegmentet dar starka varumarken och tydliga koncept
har 6kat i betydelse. WeSC har enligt Bolagets bedémning en relativt unik position inom streetwear
och stravar efter att aldrig anvdnda pris som sédljargument. Malgruppen for WeSCs produkter
attraheras av Bolagets design, historien kring WeSC samt varumarkets trovardighet. WeSCs malgrupp
definieras av Bolaget som ”intellektuella slackers”. Konsumenternas och butikernas krav pa
kollektioner med en attraktiv design, unika egenskaper och hog produktkvalitet utgor ett grundkrav
som WeSC alltid efterstravar. Det viktigaste konkurrensmedlet vid sidan av design och kvalitet &r
konsumenternas kdnnedom och upplevelse av varumarket. WeSC ar idag enligt Bolagets bedomning
ett starkt och véletablerat varumérke som riktar sig till bade kvinnor och méan samt barn med ett stort
utbud av produkter. Eftersom WeSC enligt Bolagets bedomning har en unik identitet ses
aterforsaljarnas ovriga varumarken mer som komplement dn som direkta konkurrenter.

KONKURRENTER

WeSCs konkurrenter skiljer sig nagot fran marknad till marknad, men det finns ett antal globala
varumarken som &r aterkommande pa de flesta marknader, daribland ett antal storre bolag vars
varumarken ar forknippade med bradsporter sasom skateboard, snowboard och surfing. Exempel pa
dessa ar Billabong, Burton, Quiksilver/Roxy, Rip Curl och Volcom. Bolagen ar mycket starka i USA, men
har pa senare ar ocksa expanderat kraftigt i Europa och 6vriga vérlden. Det finns dven ett kluster av
mindre bolag som ar fokuserade pa andra delar av street-kulturen sasom till exempel street art
(graffiti), skate, surf eller hip hop. Exempel pa dessa varumarken ar A Bathing Ape, Addict, Carhartt,
Freshjive, RVCA, Supreme, Stlssy, Lrg och Obey. WeSC konkurrerar ocksa till viss del med ett antal
stoérre modemarken som Adidas Originals, Nike, G-Star och Diesel. Utover dessa finns ett stort antal
mindre modemarken som skiljer sig mycket fran marknad till marknad. Har kan ndmnas Acne, Cheap
Monday, Alife, Filippa K med flera.

DRIVKRAFTER
Detaljhandeln paverkas av en rad externa faktorer. Under de senaste 20 aren har detaljhandeln
genomgatt en omfattande strukturomvandling. Bland de mest patagliga ar en tilltagande geografisk
koncentration till stora regioner, med stabil ekonomisk aktivitet, eller regioner med speciella
forutsattningar men ocksa en tilltagande koncentration till nagra marknadsplatser. (Kélla: Handelns
utvecklingsrad)

Det ar Bolagets bedomning att de viktigaste faktorerna som paverkar detaljhandeln &r utvecklingen
av disponibel inkomst, som bland annat paverkas av skatte- och ranteldget, samt konsumenternas syn
pa saval sin egen privata ekonomiska situation som pa den generella ekonomiska utvecklingen.
Demografi och e-handeln ar ytterligare faktorer som paverkar detaljhandelns képbeteende. For WeSC,
som en relativt liten aktor pa denna marknad, bedéms dock framtiden till stérsta del vara avhangig
formagan att vara ett attraktivt varumarke for sin malgrupp. WeSC kommer dock alltid paverkas av
externa faktorer och maste anpassa sin verksamhet utefter de géllande marknadsférutsattningarna.
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FORSALININGSSTRATEGI

WeSCs storsta marknader for forsaljning idag ar Sverige, USA, Grekland, Tyskland och Italien.
Harutover saljer WeSC produkter i en rad ytterligare lander och marknader. Ambitionen ar att vara ett
framtradande varumarke i de butiker dar WeSC ar representerat.

WeSCs framtida expansion och tillvaxt ska genereras av fortsatt satsning pa Bolagets e-handel, fler
aterforsaljare per marknad och av hogre genomsnittsorder per aterforsaljare. WeSC har sex
konceptbutiker varav tre egna butiker; tva i Stockholm och en i New York. Konceptbutikerna skapar
varumarkeskannedom och ar ett effektivt satt att visa upp WeSCs hela sortiment och kommunicera
vad WeSC star for. Utover forséljning av produktgrupper som tas fram av Bolaget ligger i strategin att
utdka licenserade produkter som passar in i varumarkeskonceptet.

EGNA MARKNADER

Per den 31 december 2017 hade WeSC egen verksamhet pa tva geografiska marknader; Sverige och
USA. Egen distributionsverksamhet ger 6kad kontroll éver marknaden samt mojlighet till hogre
marginaler samtidigt som Bolaget far en 6kad lagerrisk. | Sverige och USA driver WeSC dven egna
butiker.

DISTRIBUTORSDRIVNA MARKNADER

Pa de marknader ddr WeSC ej bedriver egen verksamhet arbetar WeSC med sjalvstandiga distributorer
och agenter som var och en representerar WeSC pa sin marknad. Ett par av WeSCs distributorer driver
egna konceptbutiker.

SASONGSVARIATIONER

Klddbranschen ar generellt paverkad av sdsongsvariationer pa grund av olika kollektioner och olika
forsaljningsperioder. | WeSC &r kostnaderna relativt konstanta under rdkenskapsaret, medan
forsaljningsvolymerna och darigenom omsattningen varierar mellan kvartalen. Sdsongsvariationer
paverkar dven Bolagets rorelseresultat och likviditet.

FORSALININGSVOLYMEN | DETALJHANDELN

Nedan text ar hamtad fran SCB.se och avser den svenska marknaden.

Inom detaljhandeln 6kade férsaljningsvolymen med cirka 3,3 procent i december 2017 jamfort med
motsvarande manad 2016. Dagligvaruhandeln 6kade med 1,6 procent medan sallanképsvaruhandeln
O0kade med 4,7 procent. Uppgifterna ar kalenderkorrigerade.

Omsattningen for detaljhandeln matt i I6pande priser 6kade med 2,3 procent mellan december 2016
och december 2017. Dagligvaruhandeln 6kade med 2,9 procent medan sallankdpsvaruhandeln 6kade
med 1,9 procent.

Detaljhandelns sdasongsrensade foérsaljningsvolym minskade med 1,4 procent mellan november 2017
och december 2017. Under den senaste tremanadersperioden (oktober-december) Okade
sasongsrensade forsdljningsvolym med 1,6 procent jamfort med narmast foregaende
tremanadersperiod (juli-september). Bada dessa uppgifter ar i fasta priser, kalenderkorrigerade och
sdasongsrensade.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

WeSC har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant
i sina studier, varfor varken Bolagets styrelse eller Mangold patar sig nagot ansvar for riktigheten for
sadan i Prospektet intagen information, och sadan information bor ldsas med detta i atanke. Ingen

44



tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kdnner till, vasentliga intressen i WeSC. Informationen i
fraga har atergivits korrekt och, savitt WeSC kan kénna till och férsakra genom jamférelse med annan
information som har offentliggjorts av berord tredje part, inga uppgifter har utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget pa koncernniva
avseende rdkenskapsaren 2015, 2016 och 2017. Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt reviderade bokslutskommuniké for 2017.
Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
sasom de ar antagna inom EU. Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet med svensk lag
genom tillimpning av Radet for finansiell rapportering RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for
koncerner).

Prospektet innehaller darutéver vissa nyckeltal som inte berdknats enligt IFRS. Dessa finansiella
nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. WeSCs uppfattning ar att dessa
nyckeltal i stor utstrdckning anvdnds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. WeSCs nyckeltal
som inte beraknats enligt IFRS ar inte nédvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras
av andra bolag och har vissa begrdansningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat
fran, eller som substitut fran, WeSCs finansiella information som upprattats enligt IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper ska lasas tillsammans med WeSCs reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt reviderade
bokslutskommuniké fér 2017.

RESULTATRAKNING KONCERNEN

RESULTATRAKNING KONCERNEN 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomsattning 82,9 123,2 131,9
Ovriga rorelseintikter 8,7 2,2 0,0
Summa forsaljning 91,6 125,4 131,9
Handelsvaror -56,9 -72,1 -87,7
Ovriga externa kostnader -49,1 -62,8 -41,9
Personalkostnader -30,9 -43,4 -32,8
Avskrivningar -2,2 -17,6 -5,0
Rorelseresultat fore finansnetto -47,5 -70,5 -37,4
Finansnetto -6,0 -0,4 -6,9
Resultat fore skatt -53,5 -71,0 -44,3
Skatt -7,4 0,6 0,0
Periodens resultat -60,9 -70,4 -44,3
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BALANSRAKNING KONCERNEN

BALANSRAKNINGAR
TILLGANGAR
Anl3ggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Ovriga anlaggningstillgadngar
Summa Anldggningstillgangar
Omséttningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsittningstillgédng
Likvida medel

Summa omsdttningstillgangar
Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Summa Eget kapital och skulder

KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODESANALYS

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten
kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

2017-12-31

0,2
1,7
1,3
3,2

7,8
15,4
5,8
2,1
31,1
34,3

42,1
3,0
14,8
58,6
34,3

2017-12-31
-54,4

1,6

0,8

46,1

-5,9

2016-12-31

12,3

4,5
10,0
26,8

29,8
20,5
10,6

8,1
69,0
95,8

-8,8

4,1
32,1
68,4
95,8

2016-12-31
-47,8

-6,5

-1,3

58,8

3,2

2015-12-31

27,5
3,7
8,7

39,9

20,8
41,3
10,7

4,9
77,7
117,6

-15,6
4,8
37,3
91,1
117,6

2015-12-31
-36,7

6,4

1,2

31,1

2,0
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NYCKELTAL

NYCKELTAL - KONCERNEN
Soliditet, %

Kassalikviditet, %
Bruttomarginal, %
Rorelsemarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %
Antal aktier vid periodens utgang
Genomesnittligt antal aktier under perioden
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31

neg neg neg

31,7 39,0 44,3

31,4 41,5 41,5

neg neg neg

neg neg neg

neg neg neg

267 838 845 114 882 751 59 166 214
156 346 325 88313063 43 172 844
-0,39 -0,80 -1,02

-0,16 -0,08 -0,26

Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Avkastning pa eget kapital (%)

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgangar vid samma
tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel av totala tillgangar som finansieras av
Aktiedgarna med eget kapital.

Omséttningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga skulder.
Kassalikviditet anger Bolagets betalningsformaga pa kort sikt.

Periodens resultat dividerat med eget kapital. Visar verksamhetens avkastning
pa eget kapital under aret.

Avkastning pa totalt kapital (%)Resultat efter finansnetto dividerat med balansomslutning. Avkastning pa total

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Bruttomarginal (%)

Rorelsemarginal (EBIT) (%)

Antal anstéllda

kapital ar ett matt for att bedoma om Bolagets verksamhet ger en acceptabel
forréantning pa de resurser som foretaget férfogar over.

Resultat fér angiven period dividerat med genomsnittligt antal aktier for
samma period, visar hur mycket av féretagets vinst som allokeras pa varje
aktie

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal utestaende aktier fér samma
period

Periodens bruttovinst, vilket innefattar intdakter minus kostnader for salda
varor, dividerat med periodens omsattning. Bruttomarginalen anvands for att
mata produktionslénsamheten.

Periodens rorelseresultat dividerat med periodens omsattning.
Rorelsemarginal anvands for att stalla EBIT i relation till omsattningen ar ett

matt pa Bolagets [6nsamhet.

Antal anstéllda vid slutet av varje period. Antal anstallda ar ett matt pa
heltidsanstallda i foretaget som behdvs for att generera periodens resultat.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

2017 jémfért med 2016

Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat for perioden januari-december 2017 uppgick till -60,9 MSEK (-70,5).

Bolaget har drabbats av kundforluster och lagre forséljning pa grund av det radande laget och
konkurrensen pa marknaden. Kraftiga neddragningar av personal och kostnader har under aret gjorts
i flera omgangar for att mota den vikande forséljningen. Utforsaljning av gamla lager sedan tidigare
har ocksa haft stor inverkan pa det negativa rorelseresultatet och marginalerna.

Forsaljning

Koncernens intakter utgors framst av forsaljning till egen distribution (grossistverksamhet) i Sverige
och USA samt till internationella samarbetspartners. Tre konceptbutiker drivs i egen regi i Sverige och
USA.

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden januari—december 2017 till 82,9 MSEK (123,2).
Avvikelserna i relation till foregdende ar forklaras framst av avyttringen av Shirt Factory.

Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari—-december 2017 till 31,4 procent (41,5).
Avvikelsen i relation till féregaende ar forklaras av avyttringen av Shirt Factory.

Finansiell stallning och kassafléde
Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2017 till 2,1 MSEK (8,1).

Bolaget har per den 31 december 2017 totalt outnyttjade kreditutrymmen uppgaende till 7,5 MSEK
(29,2), inklusive volymberoende factoring.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick januari-december 2017 till -52,8 MSEK (-47,8),
varav foérandringar av rorelsekapital uppgick under aret till 1,6 MSEK (-6,5). Forandringarna i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten hanférs en reducering i Bolagets nettoomséattning som
uppgick for perioden januari-december 2017 till 82,9 MSEK (123,2). Bolaget reducerade aven sina
kostnader for handelsvaror vilket har en positiv inverkan pa kassaflédet. Kostnaden for handelsvaror
uppgick for perioden januari-december 2017 till -56,9 MSEK (-72,1). Koncernens totala kassaflode
uppgick for perioden januari-december 2017 till - 5,9 MSEK (3,2).

Réantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 50,5 MSEK (73,5) varav 41,2 MSEK (54,3) avser
kortfristiga rorelsekrediter.

Efterstallt Ian med garanterad konvertering som redovisas inom eget kapital dr ocksa réantebarande
och uppgar till 1,2 MSEK.

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till -42,1 MSEK (-8,8).
2016 jimfért med 2015

Rorelseresultat
Koncernens rorelseresultat for perioden januari-december 2016 uppgick till -70,5 MSEK (-44,3).
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Under flera ars tid har koncernen redovisat ett negativt rorelseresultat pa grund av férsamrad
forsaljning i Europa och hogre kostnader. 2016 belastades resultatet av en engangskostnad som avsag
nedskrivningar i distributionsrattigheter i Buddy Distribution. Nedskrivningar av lager och
kundfordringar paverkade dven rorelseresultatet negativt under 2016.

Férsaljning

Koncernens intdkter for perioden januari-december 2016 utgjordes framst av forsaljning till
internationella distributérer samt egen distribution i Sverige, England och USA. Total forsaljning under
verksamhetsaret 2016 uppgick till 123,2 MSEK (131,9), varav forséljning pa marknaderna Sverige,
England och USA for perioden januari—-december 2016 uppgick till 98,7 (76,1).

Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - december 2016 till 41,5 % (33,5).
Rorelsemarginalen under samma period uppgick till -57,2 % (-28,4). Kostnader av engangskaraktar har
belastat resultatet 2016, engangskostnader avser huvudsakligen nedskrivningar av
distributionsrattigheter i Buddy Distribution AS. Resultat efter skatt for perioden januari-december
2016 uppgick till -70,4 MSEK (-37,4) och resultat per aktie uppgick till -0,80 SEK (-1,02).

Finansiell stallning och kassafléde
Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2016 till 8,1 MSEK (4,9).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for perioden januari-december 2016 uppgick till -47,8
MSEK (-39,1). Det negativa kassaflodet fran den lI6pande verksamheten férklaras framfor allt av att
rorelseresultatet uppgick till -70,5 MSEK (-44,3). Kassafloédet for perioden januari-december 2016
som héarror fran foréndringar av rorelsekapital uppgick till -6,5 MSEK (8,7). Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten for perioden januari-december 2016 uppgick till 58,8 MSEK (31,1) vilket
kan hanforas till den nyemission som genomférdes 2016 och som tillférde 51,2 MSEK. Periodens
kassafléde uppgick totalt till 3,2 MSEK (2,0). Bolaget hade for perioden januari-december 2016 en
kreditram, inklusive volymberoende factoring, uppgaende till totalt 65,7 MSEK varav 35,2 MSEK var
outnyttjat per balansdagen 2016.

Koncernens investeringar uppgick till 1,2 MSEK (0,4) for perioden januari-december 2016. Darutover
hade bolaget en kreditram, inklusive volymberoende factoring, uppgaende till totalt 65,7 MSEK varav
35,2 MSEK var outnyttjat per balansdagen 2016.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Nedan framgar WeSCs eget kapital, rantebdrande skulder samt réantebdrande nettoskuld per den 28
februari 2018. Summa eget kapital uppgick till -49,8 MSEK och nettoskuldsattningen uppgick till 48,6
MSEK. Av de kortfristiga skulderna mot sakerhet om 36,9 MSEK ar samtliga rdntebarande. Av de
langfristiga skulderna om 3,0 MSEK ar samtliga rantebdrande. Som sdkerhet for skulder har
kundfordringar och féretagsinteckningar ldmnats. Bolaget har efter den 28 februari 2018 upptagit lan
fran befintliga aktiedgare om cirka 3,9 MSEK. Detta finns angivet i avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information”, under rubriken ”évriga Ign”

Nedan information géller per den 28 februari 2018 och omfattar endast rantebarande skulder

Eget Kapital och skulder, MSEK

Kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sdkerhet
Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sdkerhet
Blancokrediter

Summa langfristiga skulder

Eget kapital
Aktiekapital

Reservfond
Andra reserver
Summa eget kapital

0,0

36,9
13,4
50,3

0,0
0,0
3,0
3,0

24,2

0,0
-74,0
-49,8

Nettoskuldsattning, MSEK

Likviditet

A. Kassa

B. Likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper
D. Summa Likviditet

E. Kortfristiga finansiella fordringar

Kortfristiga skulder

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra finansiella kortfristiga skulder
I. Summa kortfristiga finansiella skulder

J. Netto kortfristiga skuldsattningar
(1)+(E)+(D)

Langfristiga skulder

K. Langfristiga banklan

L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Summa langfristiga skulder (K)-(L)-(M)

0. Nettoskuldsattning (J)+(N)

0,0
4,7
0,0
4,7

0,0

36,9

0,0

13,4
50,3

45,6

0,0
0,0
3,0
3,0

48,6
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TENDENSER

Modeindustrin gar likt andra segment genom en forflyttning fran fysisk butikshandel till e-handel detta
gor att lokala butiker nu inte bara konkurrerar lokalt utan dven mot en global e-handel. Detta medfor
att konkurrensen okar da mindre okdnda varumarken snabbare tar marknadsandelar av den redan
Overetablerade modehandeln. Granserna suddas ut vilket gor att den traditionella
distributdérsmodellen vattnas ur da granserna for handel inte ar lika tydliga som tidigare. Utover detta
ser WeSC en tydlig trend i att off-price koncepten tar storre plats i Europa med centrala citylagen och
skarpare utbud vilket ocksa goér att den redan pressade traditionella modehandeln far ytterligare
konkurrens. Da det ar mycket férandringar i modehandeln finns risken att de aterférsaljare som inte
kan anpassa sitt utbud och snabbt nog forflytta verksamhet mot e-handel inte klarar av fortsatt
drift. Samtliga trender ovan ar enligt WeSCs beddmning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har antagits av EU, och den svenska
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har uppréattats enligt arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapportering for Koncernen uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporter for moderbolaget upprattas i
enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

Koncernen tillampar samma redovisningsprinciper sdsom de har beskrivits i arsredovisningen for
2016. Nya redovisningsrekommendationer som godkénts for tillampning inom EU bedéms inte att fa
nagon effekt for WeSCs rakenskaper.

NOTERINGAR | REVISIONSBERATTELSEN

| revisionsberdttelsen avseende bokslutskommunikén fér 2017 gjorde revisorn féljande notering
under rubriken ”Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift”: “Utan att det
paverkar var slutsats ovan vill vi fasta uppmarksamhet pa rubriken om ”Likviditet och principer for
fortsatt drift” i delarsrapporten. Av denna framgar att koncernen i flera ar redovisat negativa
rorelseresultat och kassafléden och att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor kring bolagets férmaga
att fortsatta verksamheten. Enligt delarsrapporten framgar det att dotterbolaget We International AB
ar under foretagsrekonstruktion och att styrelsen bedémer att denna kommer kunna genomféras med
utgangen att dotterbolagets skulder saneras. Ett annat antagande som framgar i delarsrapporten ar
att rekonstruktionen tillsammans med en omstrukturering av rérelsen kommer innebdra en lagre
kostnadsmassa for koncernen i framtiden. Det framgar dven att en uppgorelse med den enskilt storsta
fordringsagaren ar avhangig att rekonstruktionen genomférs. Vidare framgar att styrelsen planerar
att genomféra en nyemission i WeSC AB (publ) i nartid varigenom upplaning kommer kvittas till
aktiekapital i kombination med att ytterligare likviditet tillférs WeSC AB (publ). Koncernens och
moderbolagets formaga till fortsatt drift 4r beroende av att rekonstruktionen i dotterbolaget We
International genomférs i kombination med att initierade atgarder for att forbattra likviditet och
I6nsamhet lyckas och att planerad nyemission och kapitaltillskott genomfors enligt styrelsens plan.
Det finns emellertid inga garantier for att ndmnda transaktioner sker. Dessa forhallanden tyder pa att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att
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fortsatta verksamheten. | en eventuell framtida situation dar antagandet om fortsatt drift inte langre
anses vara riktigt, foreligger risk for vasentliga nedskrivningsbehov av koncernens tillgangar och
moderbolagets

bokférda varden pa fordringar respektive andelar i dotterbolag.”

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2016 gjorde revisorn foljande notering under rubriken
"Upplysning av sarskild betydelse”: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa styrelsens information i forvaltningsberattelsen pa sida 3 som anger att
likviditeten i koncernen ar anstréangd och att atgarder initierats for att forbattra likviditeten och
I6nsamheten. Koncernen redovisar en forlust uppgaende till 70,4 MSEK for det ar som slutande den
31 december 2016. Kortfristiga skulder enligt balansrdkningen pa sida 8 dversteg totala tillgangar per
samma datum med 4,7 MSEK. Av férvaltningsberattelsen framgar att Bolaget i januari 2017 har erhallit
8,8 MSEK i aktiedgarlan. Vidare framgar att styrelsen har foreslagit en nyemission att besluta om vid
arsstdmman den 23 maj samt att aktierna i dotterbolaget Shirt Factory avyttras till befintliga
aktiedgare till ett varde om 28 MSEK. Avyttringen foreslas betalas genom en kvittning av befintliga
aktiedgarlan. Moderbolaget och koncernen har under 2016 och forsta kvartalet 2017 inte uppfyllt
samtliga avtalade lanevillkor rérande bankkrediter, vilket tillfalligt har accepterats av kreditgivaren.
Koncernens formaga till fortsatt drift &r beroende av att dess kreditgivare inte begransar eller
forsamrar villkoren avseende nuvarande bankkrediter samtidigt som initierade atgarder for att
forbattra likviditet och Idnsamhet lyckas och planerad nyemission och kapitaltillskott genomférs enligt
styrelsens plan. Det finns emellertid inga garantier for att namnda transaktioner sker. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.”

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2015 gjorde revisorn féljande notering under rubriken
Upplysning av sarskild betydelse: ”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamheten pa styrelsens information i forvaltningsberattelsen, av vilken det framgar att
koncernens likviditet ar anstrangd och att atgarder for att hantera likviditeten har initierats. Under
inledningen av maj har en nyemission om 6 MSEK genomforts och styrelsen har darutéver infor
arsstdmman i borjan av juni foreslagit en nyemission om 38 MSEK vilken till fullo garanterats genom
teckningsforbindelser och garantier vilket mojliggor finansiering i det korta perspektivet mot sdkerhet
i atagandena. Vidare foreslar styrelsen att ett konvertibelldan om 17 MSEK emitteras vilken betalas
genom kvittning av befintliga aktiedgarlan. Bolaget uppfyller inte samtliga lanevillkor rérande
bankkrediter under férsta kvartalet 2016 och moderbolagets och koncernens fortsatta drift ar
beroende av att dess kreditgivare inte forsamrar villkoren eller begransar Bolagets nuvarande
bankfinansiering samtidigt som nyemissionerna genomférs enligt styrelsens forslag. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.”

INVESTERINGAR

Koncernens investeringar under 2017 uppgick till totalt 0,6 MSEK varav 0,1 MSEK avser materiella
anlaggningstillgangar samt 0,5 MSEK avseende hyresdeposition. Investeringar kommer det narmaste
aren att i huvudsak vara i e-handel och marknad. En person har precis anstallts i USA for att arbeta
med att utveckla sociala medier. Inga bindande investeringsataganden finns.

Under rakenskapsaret 2016 anskaffades materiella tillgangar till ett virde av 867 TSEK. Butiks- och
lagerinredning samt ombyggnation av lagerlokal utgjorde 648 TSEK av den totala investeringen.
Resterande del av investeringen i materiella tillgangar avsag inkop av kontorsutrustning och datorer.
Immateriella anskaffningar gjordes om 351 TSEK och avsag varumarkesskydd.
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Under 2015 anskaffades kontorsinventarier inklusive datorutrustning till ett totalt virde om 138 TSEK.
Immateriella anlaggningstillgdngar anskaffades till ett varde av 215 TSEK och avsag utveckling av
affarssystem, webbhandelsplattform, distributorsrattighet och varumarken som innehas av
moderbolaget.

PAGAENDE OCH BESLUTADE FRAMTIDA INVESTERINGAR

Mot bakgrund av Bolagets finansiella stallning och likviditetssituation finns inga pagaende eller
beslutade investeringar av vasentlig omfattning. De investeringar som gors ar normala
underhallsinvesteringar kopplade till den I6pande verksamheten. Under 2018 har till dags dato inga
investeringar gjorts.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Totalt varde pa materiella anldggningstillgangar per den 31 december 2017 uppgar till 1,7 MSEK och
avser till storst del butiksinredning, kontorsmébler och arbetsutrustning. Leasade tillgdngar saknas
och Bolaget planerar inte for narvarande att gora nagra vasentliga investeringar av ytterligare
anlaggningstillgangar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV 31 DECEMBER 2017
Sedan den 31 december 2017 har nedan vasentliga férandringar gt rum betraffande Bolagets
finansiella stallning. Ingen vasentlig férandring har skett avseende Bolagets stallning pa marknaden.

Saval forsaljning som resultat har paverkats negativt av den pagdende rekonstruktionen i We
International. Detta har ocksa lett till beslut om betydliga nedskrivningar av varden i balansrakningen.

Bolaget har natt en 6verenskommelse rorande dess langfristiga, rantebarande skulder vilket kommer
att stirka upp balansrdakningen och den finansiella stallningen betydligt under forutsattning att
rekonstruktionen avslutas som planerat under andra kvartalet 2018. De 6verenskommelser som gjorts
med fordringsagare i saval We International som i WeSC &r villkorade till att den foreslagna
foretradesemissionen genomfors.

WeSC har under perioden tecknat ett nytt licensavtal avseende underklader, strumpor och sovplagg.
Aktoren har stora aterforsaljarnatverk inom affarsomradet och kommande prognoser ser lovade ut.
Efter arets utgang har bolaget dven tecknat ytterligare tva licensavtal avseende skor. Ett avseende
marknaden i Nordamerika och ett for Europa, Asien samt Afrika. Bolaget for diskussioner kring
ytterligare licensavtal inom andra affairsomraden.

Arbetet med inférsaljning av host/vinter kollektionen har pagatt och ar nu i slutfasen. Kollektionen
har mottagits val pa samtliga marknader och bolaget estimerar en 6kning mot féregaende sadsong.
Styrelsen har efter kvartalets utgang kallat till bolagsstimma. Bolagsstamman holls den 12 april 2018
och godkdnde forslaget om Foretradesemission. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran vissa
aktiedgare motsvarande cirka 55 procent av Féretradesemissionen.

Bolaget har sedan utgangen av 2017 upptagit Ian fran befintliga aktiedgare som anges i avsnittet
“legala fragor och kompletterande information”. Lanen som upptagits efter utgangen av 2017 fran
befintliga aktiedgare uppgar till cirka 9 MSEK varav cirka 3,9 MSEK har upptagits efter den 28 februari
2018.

RORELSEKAPITAL

Bolagets befintliga rorelsekapital ar dock inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella
behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader
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fran datumet for Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig under andra
kvartalet 2018 och bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 42 MSEK. Koncernen ar beroende av att
foretradesemissionen genomférs och fulltecknas samt att koncernen lyckas med upphandlingen av
ytterligare rantebadrande rorelsekapitalfinansiering. Bolagets bedémning ar att ytterligare cirka 10
MSEK behover tillforas i rorelsekapital utéver den forestaende féretradesemissionen. Bolaget ser for
narvarande 6ver mojligheterna till nya kreditfaciliteter och bedémer majligheter till att erhalla sddana
som forhallandevis goda for det fall rekonstruktionen och Foretradesemissionen genomférs med
framgang. Utover detta finns mojlighet for Bolaget att kvitta skulder genom riktade emissioner med
stdd av det bemyndigande som den extra bolagsstimma den 12 april 2018 beslutade om. Det skulle i
sadana fall minska Bolagets skuldsattning och starka dess balansrakning.

| handelse av att Foretradesemissionen ej tecknas fullt ut kommer Bolaget behdva utvdrdera
alternativa ytterligare finansieringskallor, vilket sannolikt kommer att ske till betydligt hogre
kostnader och samre villkor, vilket kan medféra negativa effekter for bade Bolaget och dess
aktiedgare. Bolaget kan dven komma bli tvunget att férsatta We international i konkurs samt avveckla
delar av sin verksamhet for att pa sa vis kompensera for bristande rorelsekapital. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmoijligheter misslyckas och i det fall ytterligare rorelsekapital ej gar att
uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget efter en tid tvingas till foretagsrekonstruktion
alternativt konkurs eller annan avveckling av Bolaget.
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PROFORMAREDOVISNING

BAKGRUND OCH SYFTE

Vid arsstamman i WeSC den 23 maj 2017 beslutades att avyttra samtliga aktier i Shirt Factory och
denna forsaljning har verkstallts med tilltradesdatum den 30 juni 2017.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Denna proforma har
upprattats for att ge en bild av hur Koncernens resultat for 2017 skulle ha sett ut for 2017 i det fall
avyttringen hade skett vid ingangen av rdkenskapsaret 2017 istallet for den 30 juni 2017.
Proformaredovisningen innebadr en konstruktion av en hypotetisk situation och darmed ger
redovisningen inte nddvandigtvis nagon indikation om Koncernens verkliga resultat eller stallning om
avyttringen de facto hade skett den 1 januari 2017.

Vid upprattandet av proformaredovisningen har resultatrakningen justerats rad for rad avseende det
resultat som Shirt Factory bidragit med under perioden 1 januari — 30 juni 2017. Darefter har
eventuella andra effekter och koncerninterna transaktioner justerats som proformajusteringar.

Forutsattningar

Proformaredovisningen har baserats pa féljande ingaende grundsiffror med darutdver beskrivna
proformajusteringar:

WeSC:
Bokslutskommuniké avseende rakenskapsaret 1 januari-31 december 2017

The Shirt Factory AB:

Arsredovisning avseende rikenskapsaret 1 januari-31 december 2017

Proformajusteringar

| de finansiella rapporterna for Koncernen inklusive Shirt Factory har koncerninterna intdkter 96 TSEK
och kostnader 96 TSEK eliminerats, detta medfér att elimineringen justeras for i
proformajusteringarna eftersom de siffrorna for Shirt Factory redan inkluderar sadan forsaljning och
sadana kostnader.

Proformajusteringar i resultatrdkningen uppgaende till 769 TSEK avser avskrivningar av
koncernmassigt 6vervarde butiker och varumarken.

The Shirt Factory AB ingar i koncernen fram till 2017-06-30. Koncernmassig realisationsvinst vid
avyttring av dotterbolaget uppgar till 8 119 TSEK, vilket justeras i proformaredovisningen.
Balansrakningen paverkas inte, da The Shirt Factory AB inte ldngre ingar i koncernen.

Samtliga proformajusteringar férvantas ha en bestaende effekt.
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Koncernens resultatrékning proforma

2017-01-01 2017-01-01 2017-01-01
-2017-12-  -2017-06- -2017-12-
31 30 31
Shirt  Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Nettoomséttning 82 935 -21 696 96 61 335
Ovriga rorelseintékter 8 669 -13 -8 119 537
Summa rorelsens intakter 91 604 -21 709 -8 023 61872
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -56 898 7 324 - -49 574
Ovriga externa kostnader -45 964 6 755 -96 -39 305
Personalkostnader -30 864 7948 - -22 916
Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2 201 141 769 -1291
Ovriga rorelsekostnader -3 144 220 - -2 924
Summa rérelsens kostnader -139 071 22 388 673 -116 010
Rorelseresultat -47 467 679 -7 350 -54 138
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter 1 0 - 1
Finansiella kostnader -5 975 87 - -5 888
-5974 87 - -5 887
Resultat efter finansiella poster -53 441 766 -7 350 -60 025
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_B

pwc

Till styTelsen i WeSC AB (publ) Org nr 556578-2400

Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Vi har uifiirt en granskning av den proformaredovisning som framgar pa sidorna 56-57 i WeSC ABs (publ)
prospekt daterat den 7 maj 2o018.

Proformaredovisningen har upprittats i syfte att informera om en bild av hur koncernens resultatrilning
fiir ar 2017 skulle ha knnnat se uf fir ar 2017 i det fall avytiringen av dotterbolaget The Shirt Factory hade
skett vid ingdngen av rikenskapsaret 2017 istillet for under rikenskapsaret 2047,

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsens ansvar att upprétta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospektidrordningen 8og,/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ir vart ansvar att limna ett uitalande enligt bilaga II p. 7 i prospektfirordningen BogfzoanEG Vi
har ingen skyldighet att limna nigot annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sidan finansiell information som anvints i sammanstillningen
av proformaredovisningen.

Utfirt arbete

Vi har utfirt vart arbete i eu.hghet med FAR=s rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Vart arbete, vilket inte har innefattat en oberoende sranskning av underliggande
finansiell information, har hmdsakligen bestitt i att jamfdra den icke justerade finansiella
informationen med killdolumentation, beddma underlag till proformajusteringarna och dislutera
proformaredovisningen med firetagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fi den information och de farklaringar vi beddmt nédvindiga
fir att med rimlig sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de
grunder som anges pa sidorna 56-57 och att dessa grunder Gverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedimning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt sitt enlight de gromder som
anges pa sidorna 56-57 och dessa srunder Gverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillampas
av bolaget.

Stockholm den 26 april 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Anktorizerad revisor
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Enligt WeSCs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med upp till sju
suppleanter. WeSCs styrelse bestar for narvarande av fyra styrelseledamoter, utan suppleanter.

Samtliga styrelseledamoter &r valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2018.

STYRELSE

Theodor Dalenson, 1959, Styrelseordférande sedan 2006
Utbildning:

Juridikstudier, Stockholms Universitet.

Pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i WeSC

Styrelseordférande i Nove Capital Management AB
Styrelseledamot i Nove Capitals fondbolag
Styrelseledamot i American friends of Moderna Museet
Styrelseordférande i Carlig Dalenson AB

Uppdrag de senaste fem aren:

Styrelseordférande for Stalplogen Fastigheter AB (tidigare Boblbee AB)
Styrelseordférande i AB Novestra

Styrelseledamot MyPublisher, Inc

Styrelseledamot i Aspen Art Museum,

Styrelseledamot i Guggenheim Foundation and Museum, NY
Styrelseledamot i Americans for the Arts, Washington DC.

Antal aktier i WeSC (med familj): 4 848 570

Johan Heijbel, 1975, Styrelseledamot sedan 2016
Utbildning:

Fristaende kurser i foretagsekonomi och juridik
Pagaende uppdrag:

Styrelseledamot | Nove Capital Management AB
Styrelseledamot i Novestra Financial Services AB
Styrelseledamot Urbanista AB

Styrelseledamot Sownetone Ltd
Styrelseledamot Mobile Accessories Club Ltd
Styrelseledamot J.Heijbel AB

Styrelsesuppleant Strax Nordics AB

Uppdrag de senaste fem aren:

VD AB Novestra
Styrelseledmot Celcom HK Ltd
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VD WeSC AB

Styrelseledamot WeSC International AB
Styrelseledamot WeSC UK Ltd

Styrelseledamot We are the superlative conspiracy Inc
Styrelseordférande Diino AB

Styrelseledamot New Diino AB

Styrelseledamot i Strax Group GmbH

Styrelseledamot i Explorica Inc

Styrelseledamot i Qbranch AB

Antal aktier i WeSC: 200 000

Camilla Oberg, 1964, Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning:

Bachelor i Business administration vid Handelshogskolan i Stockholm
Pagaende uppdrag:

CFO i Cybercom Holding

CFO och Styrelsesuppleant i Cybercom Group
Styrelsesuppleant Cybercom Group Sthim AB
Styrelsesuppleant Cybercom Duplicera
Styrelsesuppleant i Cybercom IS IT Services
Styrelsesuppleant i Cybercom Netcom Consultants
Styrelseledamot i Cybercom Sweden

Styrelseledamot och delagare i Investment AB Valnaslund
Styrelseordférande och deldgare i South Side Stories AB
Styrelseledamot i Xvivo Perfusion AB

Delagare i Oberg & Oberg HB

Styrelseledamot i Cybercom Finland Oy
Styrelseledamot i Cybercom Poland

Uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Black Earth Farming Ltd
Styrelseledamot Rusforest AB

Antal aktier i WeSC: 0

Joseph Janus, 1969, Styrelseledamot sedan 2016
Utbildning: Kandidatexamen i marknadsféring, University of California, Los Angeles.
Pagaende uppdrag:

VD WeSC AB Uppdrag de senaste fem aren:
VD We International AB
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Antal aktier i WeSC: 0

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Joseph Janus, Verkstallande Direktor

Se information under” STYRELSE”.

Marcus Hyltbring, 1983, Managing Director

Utbildning:

Internutbildning SOLO (Ink6p, ledarskap, merchandising),
Internutbildning Diesel (Inkop, salj),

Red Bird Agency (Foretagsekonomi, ledarskap).
Pagaende uppdrag:

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Founder / CEO Red Bird Agency 2008-2013 (Distribution Skandinavien, konsult sdljchef A.0.CMS).
Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 0

Helene Mayer, 1972, CFO

Utbildning:

Kandidatexamen i Ekonomi, Stockholms Universitet
Pagaende uppdrag:

CFO i WeSC

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Chef Business Controlling, Fazer Food Services AB

Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 0

REVISORER
Magnus Thorling, PWC

Vid arsstdamman 2017 valdes PwC pa nytt som revisionsbolag for den kommande ettarsperioden
med Magnus Thorling som huvudansvarig revisor. Magnus Thorling har varit Bolagets revisor sedan
2016 och ar auktoriserad och medlem av FAR SRS.

Adress: PwC AB Torsgatan 21, 113 21 Stockholm

Tidigare revisor

Erik Sandstrom, Ernst & Young
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Fran arsstamman 2015 till och med arsstamman 2016 var Ernst & Young AB, 103 99 Stockholm,
revisionsbolag. Huvudansvarig revisor var Erik Sandstréom, fodd 1975, som ar auktoriserad och
medlem av FAR SRS.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDNINGSGRUPPEN

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via WeSCs adress Humlegardsgatan 14,
114 46 Stockholm. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestimda pa annat satt &n vad som foljer av
aktiebolagslagen (2005:551). Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméter, personer i
ledningen eller Bolagets revisor. Det forekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstaende
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter gentemot WeSC och deras privata
intressen eller andra forpliktelser. Det foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess
dotterbolag och ovanstaende styrelseledamaoter eller ledande befattningshavare om formaner efter
det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade
mal under de senaste fem aren. Styrelsen for Diino Systems AB, dar Johan Heijbel ingick som ett led i
sin anstallning pa investmentbolaget AB Novestra, ansokte om konkurs under hdsten 2012. Diino
Systems var ett utvecklingsbolag som utvecklat en mjukvara och ett system for online-storage och
backup. Foretagets storsta kund och investerare, Swisscom, beslutade med kort varsel att inte lansera
systemet och ej heller fortsatta investera i foretaget. Foretaget var vid tidpunkten organisatoriskt och
strategiskt helt inriktat pa Swisscom och det fanns darmed inga forutsattningar for att radda foretaget
undan en konkurs. Johan Heijbel och Theodor Dalenson démdes i maj 2017 till villkorlig dom och
dagsboter for att forsent ha ingivit arsredovisning i ett privat bolag dar de har varit styrelseledaméter.
Lépande bokforing har skett pa ett korrekt satt i Bolaget och ingen skada har eller hade kunnat ske.
Forseelsen berodde pa tidsbrist och det har inte férelegat nagot uppsat eller nagon vinning. Theodor
Dalenson har aven erlagts en sanktionsavgift i mars 2018 fér underlatenhet att inom foreskriven tid
anmala en transaktion av aktier i WeSC AB (publ) till Finansinspektionen. Forvarvet av aktier skedde
den 23 mars 2017, enligt avrdakningsnotan och anmalan om forvarvet inkom férst den 31 mars 2017,
det vill saga tre dagar for sent.

Utover ovanstaende har ingen av 6vriga styrelseledamoter eller ledning varit medlem i styrelsen eller
ledningen i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem
aren. Inte heller finns det nagon anklagelse och/eller sanktion utfirdad av myndigheter eller
yrkessammanslutningar mot nagon av styrelseledamoéterna eller ledningen och ingen av dessa har
forbjudits av domstol att inga som medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag under de senaste fem aren.

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen har ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav framgar av upprakningen ovan.

Styrelsen forvaltar fér dgarnas rakning Bolaget genom att faststdlla mal och strategi, utvardera den
operativa ledningen samt sikerstalla system for uppféljning och kontroll av de etablerade malen.
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersdttning under rdkenskapsaret 2017

Pa arsstamman 2017 beslutades om ett fast arvode om 200 000 SEK till styrelsens ordférande Theodor
Dalenson och 100 000 SEK for &vriga styrelseledaméter Johan Heijbel, Camilla Oberg samt Joseph
Janus. Under rékenskapsaret 2017 uppgick ersattningen till VD med 2 200 TSEK och 6vriga ledande
befattningshavare (fem personer) till 2 209 TSEK. | 6vrigt har ingen annan erséattning betalats ut.

Ersattning for rakenskapsaret 2016

Pa arsstamman 2016 beslutades om ett fast arvode om 100 000 SEK till styrelsens ordférande, 0 SEK
for styrelseledamot Anders Hedén, 30 000 SEK for Johan Heijbel, 50 000 SEK for Lennart Hendén, 20
000 SEK for Lena Patriksson Keller och 50 000 SEK for Anders Lonngvist och Carl Lewenhaupt. | arvodet
ingick ersattning for utskottsarbete. Under rakenskapsaret 2016 uppgick ersattningen till VD och
tidigare VD till 1 404 TSEK.

Under rakenskapsaret 2016 uppgick ersattningen till 6vriga ledande befattningshavare (fyra personer)
till 2 920 TSEK.

Anstéllningens upphdrande och avtal om ersattningar efter avslutat uppdrag

VD har en omsesidig uppsdgningstid om tre manader. Om Bolaget sdger upp VD:n utgar ett
avgangsvederlag om ett belopp motsvarande tre manadsléner. Ingen pension utgar utéver |6n fér VD,
men mojlighet till [6nevaxling foreligger. For 6vriga ledande befattningshavare galler uppsagningstid
enligt anstillningsavtal med som mest tre manaders uppsigningstid. Ovriga ledande
befattningshavare har premiebaserade pensionslosningar uppgaende till 2,5 procent av fast grundlon
samt en l6sning motsvarande ITP2. Inga avgangsvederlag enligt avtal foreligger for ledande
befattningshavare utéver avgangsvederlaget om tre manadsloner till VD. Avtal med rorliga [6ne-delar
forekommer for personal och ledande befattningshavare direkt involverade i
forsaljningsorganisationen. WeSC eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst.

BOLAGSSTYRNING

WeSC ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. WeSC é&r listat pa Nasdaq First North
och lyder under den svenska aktiebolagslagen samt Nasdaq First Norths regelverk. WeSC tillampar
inte svensk kod for bolagsstyrning eller arsredovisningslagens regler om bolagsstyrningsrapport,
eftersom Nasdaq First North inte definieras som en reglerad marknad och dessa regler darmed inte
ar obligatoriska
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Enligt WeSCs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 10 000 000 SEK och hogst 40 000
000 SEK. Antalet aktier far som lagst vara 100 000 000 och hogst 400 000 000 aktier. Enligt den
bolagsordningsordning som antogs pa extra bolagsstdamma den 12 april 2018 ska aktiekapitalet vara
lagst 20 000 000 SEK och hogst 80 000 000 SEK fordelat pa lagst 200 000 000 aktier och hogst
800 000 000 aktier. Den av bolagsstamman antagna bolagsordningen har dnnu inte registrerats hos
Bolagsverket, men sadan registrering berdknas ske omkring vecka 23, 2018.

Aktiekapitalet i WeSC uppgar innan Foretradesemissionen till 24 208 131,932 SEK, fordelat pa 267 838
845 aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 0,09 SEK och ar fullt inbetalda. Aktierna ar
denominerade i SEK och har utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretradesmissionen medfor, vid
fullteckning, att Bolagets aktiekapital okar med hogst 24 208 131,94 SEK till sammanlagt hogst
48 416 263,87 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst 267 838 845 aktier till sammanlagt hogst
535 677 690 aktier.

WeSC ér anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfardas. Samtliga, till aktien knutna, rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
forda aktieboken. Varje aktiedgare i WeSC ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier vid bolagsstdmma, och varje aktie berattigar till en rost. Minoritetsdgarna i
Bolaget skyddas av aktiebolagslagens bestimmelse om likabehandling av aktiedgare. Utéver vad som
foreskrivs i lag finns inga bestdmmelser i WeSCs bolagsordning om tillsdttande eller entledigande av
styrelseledamoter eller om andring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstimman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt
till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman faststalld avstamningsdag var registrerad som
dgare i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrdnsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet WeSC. For aktiedgare bosatta utanfor
Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdd av
bolagsstdammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i WeSC ar inte foremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om WeSCs
aktie under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret. WeSC innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall eller andra begransningar i ratten att overlata
aktier i Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget ar part.
Savitt Bolaget kanner till finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej ar part, sdsom avtal mellan
aktiedgare, som skulle kunna innebara begransningar i ratten att 6verlata aktier i Bolaget.

65



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen av WeSCs aktiekapital sedan 2010 samt den
forandring av antalet aktier och aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med
Foretradesemissionen.

Regist | Forandring Okning av antal Totalt antal Forandringen av | Totalt aktiekapital, Kvot-
rerat aktier aktier aktiekapitalet, SEK | varde
SEK
2010 | Fondemission 0 7 386 104 667 579,89 1 335159,78 | 0,18
2010 | Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 0,00 1 335 159,78 | 0,09
2010 | Inlésen av -7 386 104 7 386 104 -667 579,89 667 579,89 | 0,09
aktier
2011 | Fondemission 0 7 386 104 667 579,89 1 335159,78 | 0,18
2011 | Aktiesplit 2:1 7 386 104 14 772 208 0,00 1 335 159,78 | 0,09
2011 | Inlésen av -7 386 104 7 386 104 -667 579,89 667 579,89 | 0,09
aktier
2012 | Nyemission 1 846 526 9 232 630 166 894,97 834 474,86 | 0,09
2013 | Nyemission 13 848 945 23 081 575 1251712,29 2 086 187,15 | 0,09
2014 | Nyemission 18 465 260 41 546 835 1 668 949,72 3755136,87 | 0,09
2015 | Konvertering?! 4 889 779 46 436 614 441 952,90 4 197 089,77 | 0,09
2016 | Apportemission? 12 729 600 59 166 214 1150 541,99 5347 631,76 | 0,09
2016 | Nyemission 10 253 112 69 419 326 926 709,07 6 274 340,83 | 0,09
2016 | Nyemission 3 014 492 72 433 818 272 459,44 6 546 800,27 | 0,09
2016 | Nyemission 4 154 683 76 588 501 375 513,55 6 922 313,82 | 0,09
2016 | Nyemission 38 294 250 | 114 882 751 3461 156,86 10 383 470,68 | 0,09
2017 | Nyemission 107 813 237 | 222 695 988 9 744 505,38 20127 976,06 | 0,09
2017 | Konvertering 45 142 857 | 267 838 845 4 080 155,87 24 208 131,93 | 0,09
2018 | Foretrddesemiss | 267 838 845 | 535 677 690 | 24 208 131,94 48 416 263,87 | 0,09
ionen3

1Bolaget beslutade att infora ett konvertibelprogram genom vilket Bolaget upptog ett konvertibelt lan om 13 398 000 SEK
genom emission av 2 679 600 konvertibler, envar med ett nominellt varde om 5 SEK. Samtliga konvertibler konverterades
till aktier varvid registrering hos Bolagsverket skedde den 21 september 2015.

2 Apportemissionen genomfordes for att finansiera forvarvet av Shirt Factory. Apportegendomen bestod av aktier i Shirt
Factory till ett varde motsvarande cirka 20 MSEK.

3 Forutsatt full anslutning.

AGARFORHALLANDEN

Av nedanstaende tabell framgar dgarférhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 19
april 2018, och darefter av Bolaget kdanda fordandringar. Antalet aktiedgare uppgick per den 31 januari
2018 till 3 247 stycken.

Namn

Antal aktier Andel av kapital och réster

Nove Capital Master Fund Ltd

GoMobile nu AB

75789118

58310 237

28,30%
21,77%

Otus Capital Management

Servisen Investment management AB
Texcel International AB

Future Securities In Scandinavia AB
Avanza Pension

Theodor Dalenson

Martin Bjaringer

Karl Perlhagen

24 976 232
12 145 261
10567933
10001 454
5677188
4097 746
3171556
3171554

9,33%
4,53%
3,95%
3,73%
2,12%
1,53%
1,18%
1,18%
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Ovriga aktiedgare 59 930 566 22,38%
Totalt 267 838 845 100,00%

HANDELSPLATS

WeSCs aktie ar noterad pa Nasdaq First North med kortnamnet WESC sedan den 19 maj 2008. Aktiens
ISIN-kod ar SE0001824103.

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq
Stockholm. Nasdaq First North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte de juridiska krav som stélls for
handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r saledes
mer riskfylld @n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

CERTIFIED ADVISER

WeSC har utsett Mangold till Bolagets Certified Adviser (CA) pa Nasdaq First North. Bolag pa Nasdaq
First North &r, till skillnad fran bolagen pa reglerad marknad, skyldiga att ha en Certified Adviser vars
uppgift ar att sdkerstalla att bolagen uppfyller de regler och krav som géller pa Nasdaq First North.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen provar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning
till Bolagets aktiedgare. Styrelsen anser att likviditet som ej behdvs i verksamheten eller for
investeringar ska delas ut till Bolagets aktiedgare. Vid arsstamman 2017 beslutades att ingen ordinarie
utdelning skulle lamnas for verksamhetsaret 2016. Styrelsen for WeSC har i bokslutskommunikén for
2017 foreslagit att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2017.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.

Vid arsstimman den 8 juni 2016 beslutades att inféra ett konvertibelprogram genom vilket Bolaget
upptog ett konvertibelt Ian om hogst 17 MSEK genom emission av hogst 170 konvertibler, envar med
ett nominellt varde om 100 000 SEK. Emissionen av konvertibler var riktad till Nove Capital Master
Fund Ltd som tecknade samtliga 170 konvertibler. Tolv konvertibler med ett nominellt varde om 1,2
MSEK har sedermera 6verlatits till Kerry Logistics (Sweden) AB.

Bolagets styrelse beslutade den 30 juni 2017 att andra konvertibelvillkoren enligt foljande.
Konverteringskursen ska vara 1,65 SEK per aktie, men for det fall konvertering skedde innan den 31
juli 2017 skulle konverteringskursen vara 0,35 SEK per aktie. Nove Capital Master Fund Ltd pakallade
konvertering den 30 juli 2017 f6r ett nominellt belopp om 15,8 MSEK till en konverteringskurs om 0,35
SEK per aktie. Bolagets aktiekapital 6kade med 4 080 155,872 SEK och Nove Capital Master Fund Ltd
erholl i samband darmed 45 142 857 aktier i Bolaget.

Aterstdende konvertibler med ett nominellt virde om 1,2 MSEK l6per med en arlig ranta om tre
procent och har en konverteringskurs om 1,65 SEK per aktie. Lanet forfaller till betalning den 30 juni
2019 i den man konvertering inte sker dessforinnan. Konvertering till aktier, av hela eller delar av den
konvertibla fordran, kan ske till och med den 15 juni 2019. Om aktiens genomsnittliga volymviktade
betalkurs pa Nasdaq First North under samtliga handelsdagar i tva kalendermanader i rad skulle
Overstiga 2,00 SEK har Bolaget en ovillkorlig ratt att pakalla konvertering av konvertiblerna. Om
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aterstaende konvertibler konverteras kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 65 733,17 SEK och
antalet aktier med hogst 727 272 aktier.

BEMYNDIGANDEN

Arsstimman den 23 maj 2017 beslutade om bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till ndsta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta
beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i Bolaget. Det totala antalet
aktier som kan tillkomma med stod av emissionsbemyndigandet far motsvara hogst det totala antalet
utestaende aktier i Bolaget vid tidpunkten for arsstamman. Emissioner i enlighet med bemyndigandet
ska ske pa marknadsmassiga villkor och betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor. Styrelsen for WeSC har i september
2017, med stod av bemyndigandet, genomfért en nyemission av aktier, genom vilken Bolagets
aktiekapital 6kade med 9 744 505,38 SEK, motsvarande 107 813 237 aktier. Av bemyndigandet
kvarstar en mojlighet for styrelsen att, fram till arsstimman 2018, 6ka Bolagets aktiekapital med
ytterligare hogst 638 965,30 SEK och antalet aktier med hogst 7 069 514 aktier.

Extra bolagsstimman den 12 april 2018 beslutade om ytterligare ett bemyndigande for styrelsen att,
vid ett eller flera tillfdllen intill ndstkommande arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier. Det totala antalet aktier som kan tillkomma med
stod av bemyndigandet far motsvara totalt hogst 125 000 000 aktier. Emissionerna ska ske till
marknadsmassig teckningskurs, med férbehall for marknadsmaéssig emissionsrabatt i forekommande
fall. Ett av syftena med bemyndigandet och skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att emissioner ska kunna ske for att erlagga betalning till eventuella garanter i Féretradesemissionen.
Bemyndigandet ska vidare kunna anvandas for att ge styrelsen majlighet att kvitta skulder i samband
med den féretagsrekonstruktion som Bolagets dotterbolag We International omfattas av samt skulder
till 6vriga fordringsagare i Bolaget. Syftet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
darmed att minska Bolagets skuldsdttning och stirka Bolagets balansrdkning.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION

WeSC AB (publ), org.nr 556578-2496, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 9 september
1999 och inregistrerades vid den davarande registreringsmyndigheten Patent- och Registreringsverket
(numera Bolagsverket) den 13 december 1999. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

WeSC ar moderbolag i Koncernen, som bestar av fem direkt eller indirekt heldgda dotterbolag i
enlighet med nedan organisationsschema.

WeSC AB (publ)
556578-2496
(Sverige)

We International AB We Superlative
556581-6484 Conspiracy Inc.

(Sverige) (USA)

WeSC Ltd. Buddy Distribution AS
4096290 990 645 728
(Storbritannien) (Norge)

WeSC America Inc.
(USA)

VASENTLIGA AVTAL
Kreditavtal

WeSCs dotterbolag We International har vasentliga kreditavtal med Handelsbanken. Vid tidpunkten
for We Internationals ansokan om foretagsrekonstruktion i november 2017 hade We International
bland annat checkrakningskredit, valutakontokredit, fakturabeldningskonton samt remburser (sa
kallad standby). Som ett led i foretagsrekonstruktionen har Handelsbanken fryst samtliga We
Internationals krediter hos Handelsbanken, vilket innebéar att krediterna inte har varit disponibla
sedan dess. Overenskommelse har direfter traffats mellan Handelsbanken, We International och
WeSC om ett avslut av We Internationals engagemang hos Handelsbanken. Overenskommelsen &r
villkorad av att WeSC reglerar samtliga sina skulder samt att emissionslikviden i Féretradesemissionen
uppgar till lagst 20 MSEK. Genom 6verenskommelsen upphor samtliga avtal med Handelsbanken. Se
vidare i avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken ”Risker med villkor i befintliga kreditavtal”.

WeSC America Inc. har i september 2017 ingatt ett avtal med Rosenthal & Rosenthal Inc. om
produktfinansiering for den nordamerikanska marknaden. Avtalet |6per pa tolv manader och kan
darefter fornyas med vytterligare tolv manader at gangen. Genom avtalet mojliggors
inképsorderfinansiering pa 2 miljoner USD per sdsong pa den aktuella marknaden. Avtalet &r vasentligt
for att finansiera den 6kade orderingangen i Nordamerika. Genom avtalet atar sig WeSC att bland
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annat leverera produkter till viss i forvag bestamd kvalitet till kunderna samt att erlagga en avgift till
Rosenthal & Rosenthal Inc.

Vid arsstamman den 8 juni 2016 beslutades att inféra ett konvertibelprogram genom vilket Bolaget
upptog ett konvertibelt Ian om hogst 17 MSEK genom emission av hégst 170 konvertibler, envar med
ett nominellt varde om 100 000 SEK. Den 30 juli 2017 pakallades konvertering av en del av det
konvertibla |Ianet motsvarande ett belopp om 15,8 MSEK. Aterstdende konvertibler med ett nominellt
belopp om 1,2 MSEK I6per med en arlig ranta om tre procent och har en konverteringskurs om 1,65
SEK per aktie. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2019 i den man konvertering inte sker
dessforinnan. Om aterstdende konvertibler konverteras kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 65
733,17 SEK och antalet aktier med hogst 727 272 aktier, se vidare i avsnittet ” Aktier, aktiekapital och
dgarférhdllanden” under rubriken ” Teckningsoptioner och konvertibler”.

Ovriga Ién

For att sakerstélla det kortsiktiga likviditetsbehovet har Bolaget erhallit 1an fran vissa huvudaktiedgare
under 2017 och i borjan av 2018. Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund Ltd har under
2017 lanat in totalt 3,5 MSEK till WeSC varav 0,4 MSEK har aterbetalats av Bolaget. Pa 1,1 MSEK av
lanen l6per ranta om fem procent. Ingen ranta I6per pa den resterande delen av lanet. Styrelsens
ordférande Theodor Dalenson och aktiedgaren Per Ahlgren, via GoMobile Nu AB, har under hésten
2017 och i borjan av 2018 lanat in 250 000 USD respektive 375 000 USD till Bolagets amerikanska
dotterbolag WeSC America Inc. Ranta om sex procent Ioper pa lanen. Ovan namnda |an ar att betrakta
som narstaendetransaktioner, se vidare under rubriken “Transaktioner med narstaende” nedan.

Styrelsens ordférande Theodor Dalenson och aktiedgaren Per Ahlgren, via GoMobile Nu AB, har dven
forskotterat in 500 000 SEK respektive 3,8 MSEK i Foretradesemissionen. Ovan namnda lan &r att
betrakta som narstaendetransaktioner, se dven under rubriken “Transaktioner med narstaende”
nedan. | tillagg till detta har dven vissa ytterligare aktiedgare forskotterat emissionslikvid uppgaende
till cirka 870 000 SEK.

Bolagets aktiedgare Anders Lonnqvist har, privat och via bolagen Servisen Investment Management
AB och Texcel International AB, under maj 2018 lanat in totalt 2,65 MSEK till WeSC. Som sdkerhet for
lanen har Anders Lonngvist och bolagen erhallit pant i aktierna i dotterbolaget We Superlative
Conspiracy Inc. Ingen ranta l6per pa lanen. Panten kommer att upphdra i samband med att Anders
Lonnqvist, Servisen Investment Management AB och Texcel International AB infriar sina ataganden
genom de teckningsataganden som ingatts.

Licens-, distributérs- och agentavtal

WeSC har ingatt ett antal licens-, distributérs-, och agentavtal avseende sin forséljning pa olika
geografiska marknader och/eller for olika produktkategorier. Avtalen gor ofta motparterna till
exklusiva licenstagare, distributorer eller agenter pa den aktuella marknaden eller inom den aktuella
produktkategorin, vilket ofta innebar en exklusiv ratt att anvdnda WeSCs varumarken inom det
omradet eller den produktkategorin. Licenstagarna betalar licensavgift till WeSC baserat pa sin
forsaljning av de relevanta produkterna med en fast minsta licensavgift. Distributorerna koper in
Bolagets produkter till ett rabatterat wholesalepris och vidareférsaljer sedan dessa, och agenterna
formedlar orders av WeSCs produkter till Bolaget och far en avtalad ersattning fér dessa. Bolaget ar
inte beroende av nagon enskild licenstagare, distributor eller agent eller nagot enskilt licens-,
distributors- eller agentavtal for sin verksamhet. WeSCs licens-, distributdrs- och agentavtal ar dock
sammantaget av vasentlig betydelse for Bolaget och Koncernen. Enligt styrelsens bedémning ar dessa
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avtal ingangna pa marknadsmassiga villkor och strider inte mot tillampliga konkurrenslagstiftningar.
Det kan dock inte uteslutas att konkurrensmyndigheter skulle kunna géra en annan bedémning.

Leverantérsavtal

WeSC éar inte beroende av nagon enskild leverantor eller nagot enskilt leverantérsavtal foér sin
verksamhet. Under ett ar har WeSC tva sa kallade inforsaljningsperioder — en period foér varje
kollektion. Under dessa tva inforsaljningsperioder lagger aterforsaljare, distributorer och agenter
order pa den aktuella kollektionen utifran visningskollektioner. Distributérerna har saljrattigheter for
specifika geografiska marknader, vanligen ett land, och lagger vid varje ordertillfdlle en samlad order
for natverket av aterforsaljare pa respektive marknad. Distributorernas samlade order adderas till den
mottagna ordern fran WeSCs agenter, egna saljare i grossistverksamheten och den order WeSC lagger
for den egna detaljistverksamheten. Den samlade ordern ligger till grund for produktion och leverans.
Harutover gor Koncernen ibland extrabestéllningar. Varje order hanvisar till WeSCs allmanna
leveransvillkor som tillsammans med den unika inkdpsorderns skapar leverantérsavtalet. De allmanna
villkoren reglerar bland annat drdjsmalsavgifter, felansvar och betalningsvillkor. Det ar styrelsens
beddmning att leverantorsavtalen ar ingangna pa marknadsmassiga villkor.

Partneravtal

WeSC har ingatt ett samarbets- och licensavtal med NOXS Inc. avseende e-handeln pa den
nordamerikanska marknaden. Avtalet ger WeSC en andel av alla férséaljningsintdkter fran e-handeln i
Nordamerika. Forutom marknadsforings-, logistik- och forsaljningskostnader kommer NOXS att
ansvara for samtliga produktionskostnader fér e-handelsplattformen. Avtalet I6per 6ver fem ar och ar
villkorat av att NOXS nar en arlig tillvaxt om minst tio procent per ar avseende e-handelsforsaljningen
pa den nordamerikanska marknaden. Avtalet ar vasentligt for att mojliggéra Bolagets fortsatta
utveckling inom e-handeln pa den nordamerikanska marknaden.

Férsdljning av Shirt Factory

WeSC ingick den 4 december 2015 ett aktiedverlatelseavtal varigenom Bolaget férvarvade samtliga
aktier i Shirt Factory for en képeskilling om cirka 20 MSEK med betalning genom 12 729 600 egna
aktier.

For att sakerstédlla det kortsiktiga likviditetsbehovet har Bolaget erhallit Ian om sammanlagt 28 MSEK
fran ett lanekonsortium bestdende av bland annat Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master
Fund Ltd och styrelsens ordférande Theodor Dalenson. Som sdkerhet for lanet lamnades aktierna i
Shirt Factory. Lanet lopte med en arlig rdanta om fem procent. Lanet var att betrakta som en
narstaendetransaktion, se vidare under rubriken ”“Transaktioner med ndrstdende” nedan. Vid
arsstamman i Bolaget den 23 maj 2017 beslutades att aktierna i Shirt Factory skulle avyttras till
lanekonsortiet. Betalning skedde genom kvittning av det lamnade lanet.

DOTTERBOLAGET WE INTERNATIONALS FORETAGSREKONSTRUKTION

WeSCs dotterbolag We International ansékte den 23 november 2017 om foretagsrekonstruktion
enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion vid Stockholms tingsratt som beviljade ansokan
den 24 november 2017. Advokaten Lars-Henrik Andersson vid Advokatfirman Lindahl utsags till
foretagsrekonstruktor. | februari 2018 beslutade Stockholms tingsratt om forlangning av perioden for
foretagsrekonstruktionen fram till och med den 23 maj 2018.

For narvarande pagar arbete med att sakerstdlla den kortsiktiga finansieringen i
foretagsrekonstruktionen samt férhandling med dotterbolagets borgendrer infér kommande
ackordserbjudande. Kort efter att Foretrddesemissionen har genomférts kommer ett slutgiltigt
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ackordserbjudande att tas fram till dotterbolagets borgenarer. For narvarande beddms att
borgenarerna kommer att kunna erbjudas ett ackord om 25 procent av oprioriterade fordringar.

Forhandlingar och uppgorelser med befintliga borgenarer har i vissa fall skett villkorat av att Bolaget
genomfér den nu férestaende Foretraddesemissionen samt att denna tecknas till tillrdcklig del.

Foretagsrekonstruktionen och dess konsekvenser beskrivs ytterligare i avsnittet ”Riskfaktorer” under
rubriken ”Dotterbolaget We Internationals féretagsrekonstruktion”.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

WeSCs viktigaste immateriella rattigheter bestar i huvudsak av varumarken. WeSC &r av uppfattningen
att varumarkena WeSC, WeAreTheSuperlativeConspiracy, SuperlativeConspiracy, WeActivist och
figurmarket ”lkonen” ar av vasentlig betydelse fér verksamheten. WeSC beddomer att det ar
innehavare av de immateriella rattigheter, inklusive domannamn, som ar nodvandiga for att bedriva
befintlig verksamhet. Harutover arbetar Bolaget aktivt for att sakra relevanta immateriella rattigheter
pa befintliga samt potentiella marknader. Samtliga varumarkesrattigheter ar pantforskrivna genom
generellt pantfoérskrivningsavtal.

WeSC har forbehallit sig rattigheterna till de immateriella rattigheter som personal och andra
uppdragstagare framstaller under sin anstéllning och/eller uppdrag for Koncernen, genom reglering i
respektive anstdllningskontrakt och/eller konsultavtal. Det &r Bolagets uppfattning att erforderliga
atgarder har vidtagits for att sakra Koncernens immateriella rattigheter.

FORSAKRINGAR

Styrelsen beddomer att WeSC har ett tillfredsstdllande férsdkringsskydd med héansyn till den
verksamhet som Koncernen bedriver.

TVISTER

Triangle Capital LLC ("Triangle Capital”) har tidigare pakallat ett skiljeférfarande mot WeSC géllande
minimiersattning enligt ett fran 2012 undertecknat sa kallat engagement letter. Kravet uppgick till 720
000 USD. Den 8 mars 2018 nadde Bolaget en uppgorelse med Triangle Capital motsvarande omkring
en tredjedel av beloppet. Avsikten ar att en del av beloppet ska utbetalas kontant och resterande del
med aktier i Bolaget genom en riktad emission med stéd av bemyndigande fran bolagsstamma.

B-Reel AB har i april 2018 pakallat ett skiljeférfarande mot WeSC under dberopande av utebliven
betalning for utforda tjanster under ett sa kallat Master Service Agreement. Beloppet i sig ar inte
tvistigt, men styrelsen for WeSC har gjort bedomningen att kravet har riktats mot fel part. WeSC har
darfor bestritt kravet fran B-Reel AB.

Utover vad som ndmns ovan, samt We Internationals féretagsrekonstruktion, har Koncernen inte varit
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive icke avgjorda drenden eller sadana
som WeSC dr medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa WeSCs finansiella stallning eller Ionsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

WeSCs dotterbolag We International avyttrade under varen 2015 atta stycken grafiska blad, vilka
forvarvades av WeSCs styrelseordférande Theodor Dalenson. Képeskillingen for konstverken uppgick
till 627 875 SEK, vilket motsvarade anskaffningsvardet samt bedémdes av Bolaget motsvara da
gadllande marknadspris.
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Under slutet av 2015 forvarvade WeSC samtliga aktier i Shirt Factory genom en apportemission.
Apportvdrdet faststalldes till 20 MSEK. En av aktiedgarna i Shirt Factory var Texcel International AB
(publ), i vilket Bolagets davarande styrelseledamot Anders Lénnqvist hade &garintressen. Anders
Lonngvist deltog inte i nagra beslut i WeSC avseende forvarvet.

Néar Bolaget forvarvade Shirt Factory fanns vidare 1an om 500 000 SEK fran envar av Shirt Factorys
tidigare aktiedgare Texcel International AB (publ) och Twill AB. Twill AB dgdes till 50 procent av Lennart
Hendén, som vid tidpunkten var styrelseledamot i WeSC och han var dven anlitad av WeSC som
konsult. Resterande 50 procent av Twill AB dgdes av Linnéa Braun Hendén, som vid tidpunkten var
anstalld av Shirt Factory som chefsdesigner. Enligt laneavtal ingangna i juni 2014 I6pte respektive lan
med en rénta om fem procent 6ver Riksbankens referensranta och skulle aterbetalas med 25 000 SEK
plus upplupen rénta per manad fran och med den 1 januari 2016. Lanen har reglerats i sin helhet.

Tidigare styrelseledamot Anders Hedén utforde under perioden 1 juli 2015 till den 31 december 2015,
genom sitt bolag Portfolio Sweden AB, uppdrag at Bolaget som Brand Manager. Uppdraget &r avslutat
och den sammanlagda ersattningen for tjansterna uppgick till 375 000 SEK.

Under sin tid som styrelseledamot utférde Lennart Hendén, genom den enskilda firman Lennart
Konsult, uppdrag inom Koncernen avseende fortsatt etablering av verksamheten. Den sammanlagda
ersattningen uppgick till 417 000 SEK.

Aktiedgarna Servisen Investment Management AB och GoMobile Nu AB har som garanter for WeSCs
nyemission i juli 2016 erhallit garantiersattning uppgaende till ssmmanlagt 1 MSEK.

WeSC har under 2015 och 2016 erhallit Idn om sammanlagt 21 MSEK fran Bolagets huvudaktiedgare
Nove Capital Master Fund Ltd. Lanet |6pte med en arlig ranta om fem procent. Vid arsstamman den 8
juni 2016 beslutades om en riktad konvertibelemission om 17 MSEK till Nove Capital Master Fund Ltd
att betalas genom kvittning av en del av det tidigare lanet. Efter genomford konvertibelemission samt
kvittning mot aktier i tidigare genomford nyemission aterstar 1,2 MSEK av lanet.

Vidare har Bolaget fram till och med ar 2017 erhallit lan om sammanlagt 28 MSEK, varav 8,8 MSEK ar
upptagna under 2017, fran Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund Ltd och
styrelseordférande Theodor Dalenson som parter i ett lanekonsortium. Lanet I6pte med en ranta om
fem procent. Som sakerhet for lanet lamnade Bolaget aktierna i davarande dotterbolaget Shirt
Factory. Arsstimman den 23 maj 2017 godkande, i enlighet med 16 kap. aktiebolagslagen, att aktierna
i The Shirt Factory overlats till lanekonsortiet. Betalning for aktierna i Shirt Factory erlades genom att
Ianekonsortiet kvittade det Iamnade lanet.

Shirt Factory har en fordran pa WeSC motsvarande cirka 1,8 MSEK. Fordran uppkom inom ramen for
WeSCs verksamhet nér Shirt Factory fortfarande ingick i Koncernen. Lanet I6per med en ranta om 4,5
procent fran och med den 1 januari 2018.

Vissa storre aktiedgare, daribland Nove Capital Master Fund Ltd och Texcel International AB (publ),
forskotterade emissionslikvid i samband med att beslutet om WeSCs nyemission i augusti 2017
fattades. Lanen uppgick till 13,2 MSEK, varav 10 MSEK erholls under forsta halvaret 2017. Langivarna
hade férbundit sig att erhalla betalning genom att teckna aktier i 2017 ars nyemission. Dessa forskott
kvittades mot aktier i samband med 2017 ars nyemission.

Johan Lindwall, tidigare styrelseledamot i WeSC, har tillhandahallit affarsjuridisk radgivning till
Bolaget. Tjansterna upphandlades pa marknadsmassiga villkor, var inte knutna till Johan Lindwall som
person och lag utanfor det uppdrag som Johan Lindwall utférde inom ramen for sitt styrelseuppdrag
och for vilket han uppbar styrelsearvode. Darutover arbetade Johan Lindwall som arbetande
styrelseledamot i Bolaget for vilket ersattning om 40 000 SEK per manad utgick.
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Bolagets amerikanska dotterbolag We America Inc. har under hésten 2017 och boérjan av 2018 erhallit
lan fran styrelsens ordférande Theodor Dalenson om totalt 250 000 USD samt fran Per Ahlgren, via
GoMobile Nu AB, om totalt 375 000 USD. Rénta om sex procent loper pa lanen.

For att sdkerstalla det kortsiktiga likviditetsbehovet har Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital
Master Fund Ltd under 2017 lanat in totalt 3,5 MSEK till WeSC varav 0,4 MSEK har aterbetalats av
Bolaget. Pa 1,1 MSEK av lanen l6per ranta om fem procent. Ingen ranta loper pa resterande delen av
lanen.

GoMobile Nu AB har forskotterat emissionslikvid till WeSC i samband med Foretradesemissionen om
totalt 3,8 MSEK. Darutéver har styrelsens ordférande Theodor Dalenson forskotterat emissionslikvid
motsvarande 500 000 SEK i Foretrddesemissionen. Ingen ranta loper pa lanen. Samtliga
narstaendetransaktioner har skett pa marknadsmassig grund. Utéver ovan namnda transaktioner med
narstaende har det inte forekommit nagra transaktioner mellan WeSC och narstaende till Bolaget. For
information om ersattning till styrelseledamoéter och ledande befattningshavare, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

TECKNINGSFORBINDELSER | ERBJUDANDET

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser fran aktiedgare motsvarande cirka 55 procent av
Erbjudandet. Dessa forbindelser gentemot WeSC ar inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang for att sdkerstélla att emissionslikviden fran Erbjudandet kommer att
tillforas Bolaget. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.

Férteckning 6ver parter som har lamnat teckningsforbindelser i Erbjudandet
Namn Adress Aktier Andel av Avtal inganget
Erbjudandet,
%

Nove Capital Master | Box 309, Georg 53 250 000 19,88 % 12 mars 2018
Fund Ltd Town, Grand

Cayman KY1-

1104
Theodor Dalenson Nas via Bolaget | 2 097 746 0,78 % 12 mars 2018
GoMobile Nu Skarviksvagen 5, | 58 310 237 21,77 % 12 mars 2018
Aktiebolag 182 61

Djursholm
Nobis Aktiebolag Box 5038, 121 1028 568 0,38 % 12 mars 2018

05 Johanneshov
Martin Bjaringer Nas via Bolaget 3171558 1,18 % 12 mars 2018
Jimmy Fun Box 103,70142 | 2492534 0,93 % 12 mars 2018
Aktiebolag Orebro
Jimmy Fun AB:s Box 103,701 42 | 216 960 0,08 % 12 mars 2018
sarskilda Orebro
pensionsstiftelse
Elevator Box 103,701 42 | 347 142 0,13 % 12 mars 2018
Entertainment Orebro
Aktiebolag
Anders Lonnqvist Nas via Bolaget 1666 667 0,62 % 12 mars 2018
Servisen Investment Box 5712 114 15 000 000 5,60 % 12 mars 2018
Management AB 87 Stockholm
Texcel International Box 5712 114 5416 667 2,02 % 12 mars 2018
AB 87 Stockholm
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Totalt: 142 998 076 53,39 %

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan WeSCs
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte
heller ndgra andra 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
Over Bolaget forandras.

INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare i WeSC ager direkt och genom bolag aktier i
Bolaget. Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolaget vid upprattandet av Prospektet i
samband med Erbjudandet. Mangold &r dven Bolagets Certified Adviser pad Nasdaq First North. For
dessa tjanster erhaller Mangold en pa forhand avtalad ersattning. Advokatfirman Lindahl KB &r WeSCs
legala radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning pa l6pande rakning. Darutover
har Mangold och Lindahl inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte
foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

WeSCs reviderade arsredovisningar (inklusive revisionsberattelse) for rakenskapsaren 2015 och 2016
samt WeSCs reviderade bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2017 inforlivas i, och ska lasas
tillsammans med, detta Prospekt.

Hanvisning gors enligt foljande:

e WeSCs bokslutskommuniké for 2017; dar hanvisning gors till sidorna 46—48, varvid resultatrakningen
aterfinns pa sidan 46, balansrakning pa sida 47 och kassaflédesanalys aterfinns pa sida 47.

e Revisorns revisionsberattelse éver WeSCs bokslutskommuniké for 2017.

e  WeSCs arsredovisning for rakenskapsaret 2016; dar hanvisning gors till sidorna 46-48, varvid
resultatrakningen aterfinns pa sidan 46, balansrékning pa sida 47 och kassaflodesanalys aterfinns pa
sidan 47.

e Revisorns revisionsberattelse 6ver WeSCs arsredovisning for rakenskapsaret 2016. WeSCs
arsredovisning for rakenskapsaret 2015; dar hanvisning gors till sidorna 46-48, varvid resultatrakning
aterfinns pa sidan 46, balansrdkning pa sida 47, kassaflodesanalys pa sidan 47 och revisionsberattelse
pa sidan 53.

Ovanstdende handlingar finns tillgangliga pa WeSCs webbplats, www.wesccorp.com, under fliken
"Féretrddesemission 2018” med undantag for WeSC revisionsberattelse for 2016 som finns under
fliken ”Arsstimma”. Handlingarna kan aven erhallas fran Bolaget.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Stiftelseurkund for WeSC och emittentens samtliga dotterbolag kan erhallas fran Bolagsverket eller
motsvande myndighet utomlands for de utldndska dotterbolagen. Féljande handlingar halls
tillgangliga for inspektion pa Bolagets huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

e De rdkenskaper for WeSC och Shirt Factory som namns ovan samt motsvarande rdakenskaper
for emittentens samtliga dotterbolag;

e Bolagsordning fér WeSC och emittentens samtliga dotterbolag; samt

e Detta Prospekt.

Den information som inte inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt ar inte relevanta for
investeraren eller aterges pa annan plats i Prospektet.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning antagen pd extra bolagsstémma den 12 april 2018.*
8§ 1 Firma

Bolagets firma ar WeSC AB (publ).

§ 2 Sate

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt bedriva grossist- och
detaljistverksamhet med klader, skor och skateboard- och snowboard relaterade produkter samt dga
och forvalta aktier, andelar och vardepapper i dotterbolag och idka darmed férenligt med
verksamheten.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 20 000 000 kronor och hogst 80 000 000 kronor.
§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier skall vara lagst 200 000 000 och hégst 800 000 000 aktier.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av 3-7 ledamoter med 0-7 suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna valjes pa
arsstamma enligt aktiebolagslagen.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direkt6rens forvaltning utses pa arsstdmma 1-2 revisor/er med eller utan revisorssuppleant/er eller
ett registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet, och om Svenska Dagbladet laggs ned, genom annonsering i Dagens Nyheter. Kallelsen ska
genast och utan kostnad for mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begar det och uppger
sin postadress.

§ 9 Arenden pa arsstimma

For att fa deltaga i bolagsstdmma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende dgarforhallandena fem vardagar fére stimman, dels anmala sig hos
bolaget senast kl 16.00 den dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far inte vara sondag,
annan allman helgdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman.

! Bolagsordningen férvintas att registreras hos Bolagsverket i samband med att Féretrddesemissionen
registreras hos Bolagsverket omkring vecka 23, 2018.
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Aktiedgare far vid stamman medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget
anmaler detta antal bitrdden pa det satt som anges i foregaende stycke.

Pa arsstamma ska foljande drenden behandlas.
1. Val avordférande vid stamman.
2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
3. Valav en eller tva justeringsman.
4. Provning av om stamman blivit behdérigen sammankallad.
5. Dagordningens godkdnnande.

6. Framldggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut angaende:

a) faststéllelse av resultatrdkning och balansrdkning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrdkningen,

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren for den tid
redovisningen omfattar.

8. Faststallande av det antal styrelseledaméter och suppleanter som ska véljas av stamman.
9. Faststallande av arvoden at styrelse och revisor.
10. Val av

a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,

b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rdakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari - 31 december.
§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den
som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag ska antas vara
behorig att utova de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pa tillimplig lagstiftning vid tidpunkten fér
Prospektets uppréttande och dr endast avsedd som allmén information. Sammanfattningen géiller
endast i Sverige obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att uttbmmande behandla alla skattefrGgor som kan
uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de speciella regler som gdller fér (i) virdepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgédngar i ndringsverksamhet, (ii) de sdrskilda
reglerna fér skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier som anses ndringsbetingade, (iii)
de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k.
famansforetag eller pa aktier som férvérvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fdmansféretag,
eller (iv) aktier som innehas via kapitalférsékring.

Sdrskilda skatteregler som inte dr beskrivna kan vara tilldimpliga ocksG fér andra kategorier av
aktiedigare, exempelvis investmentféretag och férsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild
aktiedigare beror pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfér radfraga en
skatterddgivare fér att fG information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda
fallet, inklusive tillémpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Bolaget dr listat pd Nasdagq First North, vilket inte utgér en reglerad marknad. Fér att aktier som inte
dr noterade paG en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening krévs
att aktierna dr féremdal for kontinuerlig allmdnt tillgénglig notering pG grundval av marknadsmdssig
omsdttning. Skatteverket anser att ett vdrdepapper dr marknadsnoterat om (i) avsikten ér att det ska
vara varaktigt noterat (teckningsrdtt, interimsaktie och liknande anses varaktigt noterad om
moderaktien ér marknadsnoterad), (ii) noteringarna om omséttning férekommer minst en géng var
tionde dag, (iii) noteringarna finns tillgdngliga hos bank, fondkommissiondr, market maker eller annan
och de ser till att uppgifterna sparas till och med sjétte dret efter noteringsdret, och (iv) uppgifterna
ldmnas ut till bade aktiedgarna och Skatteverket utan kostnad av den som offentliggér noteringen.

Bolaget dtar sig inte ansvar fér att innehdlla kéllskatt.
Obegransat skattskyldiga
Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter sdljs eller pa annat satt avyttras kan en
skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av. samma slag och sort ldggs samman och berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genomsnittsmetoden utgor
aktier av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort. Vidare kan ndmnas att BTA
(betalda tecknade aktier) inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forrdn beslut om
nyemission registrerats vid Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan alternativt
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schablonmetoden anvidndas. Regeln innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Om aktien anses utgéra en onoterad
aktie ar endast fem sjattedelar av kapitalvinsten skattepliktig, vilket motsvarar en faktisk skattesats
om 25 procent.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust
pa noterade aktier och andra deldgarratter (forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehdller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster pa
andra marknadsnoterade deldgarratter under samma ar. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta
satt ar avdragsgill med 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster. Kapitalférlust pa onoterade aktier och
andra delédgarratter kan till fem sjattedelar kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under samma ar (férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsratter, s.k. rantefonder), och om full kvittning inte kan ske ar fem sjattedelar av
overskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjdnst och
naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sadan skattereduktion
medges med 30 procent for underskott som inte overstiger 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital,
vilket ger en effektiv beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier beskattas med
30 procent. For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminéar
skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalforlust och utdelning géller inte for aktier som innehas pa
ett investeringssparkonto, dar det istdllet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet av
tillgdngarna pa kontot. En schablonintakt berdknas genom att kapitalunderlaget multipliceras med
statslanerdantan per utgangen av november aret fore beskattningsaret 6kad med en procentenhet.
Schablonintdkten berdknas dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna
schablonintdkt beskattas som inkomst av kapital.

Onoterade aktier kan inte forvaras pa ett investeringssparkonto. Vid en avnotering av en noterad aktie
som forvaras pa ett investeringssparkonto kommer aktien att bli en kontofraimmande (otillaten)
tillgang pa kontot. Det finns sarskilda regler om hur lange en kontofrimmande tillgang far finnas kvar
pa ett investeringssparkonto och hur anskaffningsvardet pa tillgangen ska beraknas nar den tas ut fran
kontot.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalinkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent foér det fall aktierna inte anses omfattas av de
sarskilda regler som galler for naringsbetingade andelar. For berakning av kapitalvinst respektive
kapitalforlust, se ovan under stycket ” Fysiska personer”.
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Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter.
Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
deldgarratter i bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av
mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utléser inte nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for aktierna
utgors av emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjas for teckning av aktier férvarvats genom
kop eller pa liknande satt (det vill sdga som inte har erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier)
far teckningsratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berdkning av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar sina
teckningsratter berdknas en kapitalvinst eller kapitalforlust. Teckningsratter som grundas pa innehav
av befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter
for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats utgor vederlaget anskaffningsutgift. Schablonmetoden far
anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter i Bolaget som ar begransat skattskyldiga och vars
innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstdlle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget. Dessa aktiedgare kan dock bli
foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas
i Sverige vid forsdljning av deldgarratter (t.ex. aktie, teckningsratt, konvertibel inlsenratt och saljratt
som avser aktier och andel i investeringsfond) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller vid
nagot av de tio ndrmaste foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Regeln ar dven tillamplig pa dédsbon efter svenskar bosatta i utlandet. Beskattningsratten kan dock
vara begransad genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggér nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.
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| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen. Erhallandet av
teckningsratter utloser inte nagon skyldighet att erlagga kupongskatt.
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