B SELMA

Bilaga B

Villkor for Vestum AB (publ)
Teckningsoptioner av serie 2025/2028

8 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande begrepp ha den inneb&rd som angivits nedan.

BEGREPP BETYDELSE
~aktie” Betyder aktie i Bolaget
”bankdag” Betyder dag i Sverige som inte &r séndag eller annan allmén helgdag eller som

betréffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige

”banken” Betyder sadan bank eller kontoférande institut som Bolaget utser att handha
administrationen av teckningsoptionerna enligt dessa villkor

”Bolaget” Betyder Vestum AB (publ), org.nr 556578-2496

”Euroclear” Betyder Euroclear Sweden AB eller annan vérdepapperscentral enligt 1 kap. 3 §
lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument samt Europaparlamentets och radets forordning nr 909/2014 av den
23 juli 2014 om forbattrad véardepappersavveckling i EU och om
vardepapperscentraler

”innehavare” Betyder innehavare av teckningsoption

”teckning” Betyder sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av teckningsoption,
som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551)

”teckningskurs” Betyder den kurs till vilken teckning av ny aktie kan ske

”teckningsoption” Betyder rétt att teckna ny aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor

§ 2 Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 3 800 000. Teckningsoptionerna ska kunna registreras av Euroclear i
ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella

instrument.

Om registrering av teckningsoptionerna inte sker vid Euroclear ska Bolaget utfarda teckningsoptionsbevis i
samband med utgivandet av teckningsoptionerna. Bolaget verkstaller pd begéran av innehavare utbyte och vaxling
av optionsbevis. Om Bolaget beslutar att registrering av teckningsoptionerna ska ske vid Euroclear, och tidigare
utfardat teckningsoptionsbevis innehas av optionsinnehavaren, ska innehavaren vid anfordran &terlamna

teckningsoptionsbeviset till Bolaget.
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§ 3 Ratt att teckna nya aktier och teckningskurs

Innehavare ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget (eller det antal som foljer av
omrakning enligt § 8 nedan). Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption ska uppga till
150 procent av den framraknade genomsnittliga volymviktade betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdag Stockholm
under perioden fran och med den 12 maj 2025 till och med den 23 maj 2025. Om Bolaget har insiderinformation
under denna period ska styrelsen dga ratt att senarelagga métperioden. Teckningskursen fér inte vara lagre an det
aktuella kvotvardet pa aktien. For det fall teckningskursen 6verstiger de tidigare aktiernas kvotvérde ska det

overstigande beloppet (6verkursen) tas upp under den fria dverkursfonden i Bolagets balansrakning.

Oaktat villkoren enligt forsta stycket ovan, ska teckningskursen, om innehavare sa onskar, uppga till ett belopp
som motsvarar kvotvardet for aktien med forbehall for att en omrakning av antalet aktier varje teckningsoption

beréttigar innehavaren att teckna forst ska dga rum enligt foljande formel:

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption Y x(A-B)
berattigar till teckning av A

Y = féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av

A = aktiens genomsnittliga bérskurs under en period
om 10 handelsdagar nédrmast fére den dag som
innehavare tidigast kan framstélla anmélan om teckning
enligt § 4 (aktiens genomsnittskurs)

B = foéregaende teckningskurs minus aktiens kvotvarde

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara den under berdkningsperioden framrdknade genomsnittliga
volymviktade betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm eller annan organiserad handelsplats eller
reglerad marknad vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas. Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering
eller handel pa Nasdag Stockholm eller annan organiserad handelsplats eller reglerad marknad, ska i stallet for vad
som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vérdet pa aktien bestimmas av en oberoende vérderingsman

utsedd av Bolaget.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 8 nedan. Om sadan omrakning medfor att teckningskursen understiger

kvotvardet pa aktien, ska losenpriset dock alltjamt motsvara aktiens kvotvarde.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges rétt att teckna aktier i Bolaget

mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Teckning kan ske av hela eller del av det antal aktier, vartill det sasmmanlagda antalet teckningsoptioner berattigar,
som en och samma innehavare samtidigt énskar utnyttja. Vid sddan teckning ska bortses fran eventuell
dverskjutande del av teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sadan éverskjutande del av teckningsoption

forfaller dérvid utan ersattning.
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§ 4 Anmalan om teckning och tillkdnnagivande av teckningskurs

Anmalan om teckning kan dga rum under tiden fran och med den 29 maj 2028 till och med den 30 juni 2028, eller

till och med den tidigare dag som féljer av 8 8 mom. K. — M. nedan.

Ar innehavare forhindrad att teckna aktier under den period som anges i denna § 4 pa grund av bestaimmelser i
marknadsmissbruksforordning (596/2014/EU), lag (2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pa
vardepappersmarknaden, lag (2016:1306) med kompletterande bestammelser il EU:s
marknadsmissbruksforordning eller annan pa Bolaget tillamplig insiderlagstiftning ska Bolaget 4ga ratt att medge
att sdan innehavare i stallet far teckna aktier sa snart denne inte langre ar forhindrad att géra det, dock senast

30 kalenderdagar efter sddant hinder har upphort.

Vid anmélan om teckning av aktier ska ifylld anméalningssedel enligt faststéllt formuldr inges till Bolaget, varvid
ska anges det antal aktier som dnskas tecknas samt ska, i forekommande fall, innehavaren till Bolaget 6verlamna

optionshevis representerande det antal optionsratter som 6nskas utnyttjas.
Anmaélan om teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmélan om teckning av aktier inom i fdrsta stycket angiven tid, upphor all rétt enligt

teckningsoptionerna att gélla.

§ 5 Betalning

Vid anmélan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal aktier som anmélan om teckning

avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Innehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for 6verlatelse, innehav eller utnyttjande

av teckningsoption pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

8 6 Inférande i aktieboken m.m.

Teckning verkstalls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa avstamningskonto genom Bolagets
forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som

framgar av § 8 nedan, senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa avstamningskonto.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid anmélan om teckning, verkstélls teckning genom att de nya aktierna
upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt rum, upptas de nya aktierna

i Bolagets aktiebok som aktier.

§ 7 Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen péa den avstamningsdag for utdelning som

infaller n&rmast efter det att teckning verkstallts.
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Om Bolaget inte ar avstamningsbolag medfér de nytecknade aktierna rétt till vinstutdelning forsta gangen pa

nérmast féljande bolagsstimma efter det att teckning verkstallts.

§ 8 Omrakning i vissa fall

Foljande ska gélla betréffande den ratt som ska tillkomma innehavare av teckningsoption vid vissa bolagshéndelser

sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fore aktieteckning dkas eller minskas, samt i vissa andra fall:

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning — dar anmélan om teckning gors pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast tre veckor fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen —
verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt p& avstamningskonto, vilket innebér att
de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter

avstdmningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte &r avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut om emission, ska aktier
som tillkommit pa grund av teckning som verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken

som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstdimmans beslut ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en omréknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av.
Omrakningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fore

Omraknad teckningskurs = fondemission

antalet aktier efter fondemissionen

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x antalet aktier efter

Omréaknat antal aktier som varje ot
= fondemissionen

teckningsoption berattigar till teckning av

antal aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststalls snarast mojligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillimpas i forekommande fall forst efter

avstdmningsdagen for emissionen.

B. Verkstaller Bolaget en sammanldganing eller uppdelning (split) av aktier ska mom. A. ovan dga

motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som avstdamningsdag ska anses den dag da

sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.
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Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier och mot
kontant betalning eller kvittning — ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

i. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdammans godkannande
eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag
da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska
medfdra ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde
kalenderdagen efter det att innehavaren har informerats om emissionsbeslutet.

ii. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - dar anmélan om teckning gérs
pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast tre veckor fore den bolagsstimma
som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstéllt omrékning
enligt detta mom. C. Aktie, som tillkommit pd grund av sddan teckning, upptas
interimistiskt p& avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdimmans beslut om emission, ska aktier

som tillkommit pa grund av teckning som verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken

som interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha rétt att deltaga i emissionen

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer

tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje

teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna ska utforas enligt féljande formler:
foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bdrskurs under den i emissionsheslutet faststallda

Omraknad teckningskurs - teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
dérav framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
Omraknat antal aktier som varje - okad med det pa grundval dérav framraknade teoretiska
teckningsoption berattigar till teckning av vardet pé teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara den under teckningstiden framraknade genomsnittliga
volymviktade betalkursen for Bolagets aktie p& Nasdaq Stockholm eller annan organiserad

handelsplats eller reglerad marknad vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
) ) ) enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
Teckningsrattens varde = minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststéallas tva bankdagar efter

teckningstidens utgéng och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte dr foremal for notering eller handel pa Nasdag Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad, ska en omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med detta mom. C. Harvid ska i stallet fér vad som anges betraffande
aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av

Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststéllts, verkstalls teckning endast prelimindrt, varvid det antal aktier,
som varje teckningsoption fore omrakning beréattigar till teckning av, upptas interimistiskt pé
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrékningar kan
berattiga till ytterligare aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrékningarna faststallts. Om Bolaget inte &r avstamningsbolag verkstélls teckning genom att de nya
aktierna upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts upptages de

nya aktierna i aktieboken som aktier.

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med foretradesratt for

aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning — ska betréffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption

bestdmmelserna i mom. C., ovan &ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstillts pa sédan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststéallda

Omraknad teckningskurs - teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Omraknat antal aktier som varje :
J = Okad med teckningsrattens varde)

teckningsoption berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.
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Teckningsréattens vérde ska anses motsvara den under teckningstiden framraknade genomsnittliga
volymviktade betalkursen for teckningsratten pd Nasdaq Stockholm eller annan organiserad

handelsplats eller reglerad marknad vid vilken teckningsratterna noteras eller handlas.

Om teckningsratten inte ar foremal for notering eller handel pd Nasdag Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad, ska en omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med detta mom. D. Harvid ska teckningsrattens vérde sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas
ha uppkommit till féljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna. Kan innehavare
och Bolaget ej enas om omrakningen ska den utféras av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget, pa ett sitt som vederbérande finner andamalsenligt i syfte att omrakningen ska leda till ett

skaligt resultat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omriknat antal aktier ska faststéllas tva bankdagar efter

teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte & foremal for notering eller handel pa Nasdaq Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad, ska en omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med detta mom. D. Hérvidlag ska omrékningen, som ska utforas av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget, ha som utgéngspunkt att vardet pa teckningsoptionerna

ska lamnas ofdrandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdaknad teckningskurs och omréknat antal
aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, ska bestdimmelserna i mom. C., sista

stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A. — D. ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att,

med foretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget forvéarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar anmalan om teckning som gors pa
sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en
omréknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption

beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfors enligt foljande formler:
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foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststalida

Omraknad teckningskurs - anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens vérde)

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Omréknat antal aktier som varje -
J = 6kad med inkdpsrattens vérde)

teckningsoption berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska anses
motsvara den under ifrdgavarande tid framraknade genomsnittliga volymviktade betalkursen for
inkdpsratten pa Nasdaq Stockholm eller annan organiserad handelsplats eller reglerad marknad vid

vilken dessa inkopsrétter noteras eller handlas.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som avses
i foregaende stycke ej &gt rum, ska omrakning av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av ske med tillampning sa langt majligt av de principer som
anges ovan i detta mom. E., varvid foljande ska galla. Om notering sker av de vérdepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
den under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade genomsnittliga
volymviktade betalkursen for dessa vardepapper eller rattigheter pd Nasdag Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad vid vilken dessa vardepapper eller réattigheter noteras
eller handlas, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. Den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden ska vid omrékning av teckningskurs och
antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25
handelsdagar. Om notering ej ager rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s& langt
mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet. Kan innehavare och Bolaget ej enas om
omrékningen ska den ske pa det sitt som Bolagets valda revisor eller annan av Bolaget utsedd

oberoende varderingsman finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska faststéllas snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter ett sddant faststallande

har skett.

8 (16)



Om Bolagets aktier inte & foremal for notering eller handel pa Nasdag Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad, ska en omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med detta mom. E. Harvidlag ska omrékningen, som ska utféras av en
oberoende varderingsman utsedd av Bolaget, ha som utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna

ska lamnas oférandrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal
aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av faststéllts, ska bestdimmelserna i mom. C., sista

stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med

foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning eller vid
teckningsoptioner utan betalning - &ger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare motsvarande
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid ska varje innehavare, oaktat sdlunda
att teckning ej verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om
teckning pa grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption

berattigade till teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom. E ovan, ska
vad i foregaende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren
ska anses vara agare till i sadant fall ska faststéllas efter den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten

for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesrétt i enlighet med bestdmmelserna i detta

mom. F, ska ndgon omrékning enligt mom. C., D. eller E. ovan inte dga rum.
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Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna, ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid
att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av utdelningen, tillimpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som belper pa varje teckningsoption. Omréakningen ska
baseras pé hela utdelningen. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:
foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bérskurs under en period om 25 handelsdagar réknat

. ) fr. 0. m. den dag da aktien noteras utan ratt till
Omréknad teckningskurs = utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den utdelning som
utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Omréknat antal aktier som varje
J = Okad med den utdelning som utbetalas per aktie)

teckningsoption berattigar till teckning av

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara den under ovan angiven period om 25 handelsdagar
framraknade genomsnittliga volymviktade betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm eller
annan organiserad handelsplats eller reglerad marknad vid vilken Bolagets aktier noteras eller
handlas.

Enligt ovan omréaknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststillas tva bankdagar efter
utgéngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid teckning som verkstalls
dérefter.

Om Bolagets aktier inte & foremal for notering eller handel pa Nasdaq Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad, och det beslutas om kontantutdelning till
aktieagarna, ska, vid anméalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier i enlighet med detta mom. G. Harvid ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs

i formeln. Bolagets vérde ska bestdmmas av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier varje optionsratt beréttigar till teckning av faststallts, ska bestdimmelserna i mom. C., sista

stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

10 (16)



Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, och sadan minskning &r

obligatorisk, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje

teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

bérskurs under en period om 25 handelsdagar réknat

fr. 0. m. den dag da aktien noteras utan ratt till
Omraknad teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
Omraknat antal aktier som varje beréttigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

teckningsoption berattigar till teckning av - tkad det belopp som éterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa inl6st aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie - aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad som angivits i mom. C. ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska faststéllas tva bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstlls
dérefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omrdaknad teckningskurs och omréknat antal
aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, ska bestdimmelserna i mom. C., sista

stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pd Nasdaq Stockholm eller annan
organiserad handelsplats eller reglerad marknad, ska en omraknad teckningskurs och omréknat antal
aktier faststéllas i enlighet med detta mom. H. Hérvid ska i stéllet for vad som anges betréffande
aktiens genomsnittskurs, vardet p& aktien bestiammas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget.
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Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlgsen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna,
och sédan minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget utan att frdga & om minskning av
aktiekapital skulle genomfora aterkdp av egna aktier men dér, enligt Bolagets beddmning, atgarden
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstélla med minskning
som &r obligatorisk, ska omrékning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av ske med tillampning av sa langt majligt av de principer som anges ovan i

detta mom. H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom. A. — H. ovan eller annan liknande atgard med liknande
effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning, tilldmpning av harfor avsedd omrékningsformel, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska
Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse l[amnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrékningarna
av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte

att omréakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem oOre ska

avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Rétten att géra anmalan om teckning
upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga
kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma som ska ta
stallning till friga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska
innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman

fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad

som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - &ga ratt att géra anmalan om
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teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde

kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstdmman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkénna - eller samtliga aktiedgare i
deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i ndmnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstamman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle
godkénna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda
paragraf underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska uppl6sas utan likvidation, far anmalan

om teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till bolagsstdmma som ska ta
slutlig stallning till fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen
ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor fore det att sadant
undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt 8 9 nedan underrattas om fusions-
eller delningsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse Iamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmalan om
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller

delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget I[&mna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska innehavare
oavsett vad som i § 4 ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om teckning &ga rétt att géra anmélan
om teckning fran den dag da meddelandet lamnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att
teckning kan verkstéllas senast (i) tre veckor fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas
utan likvidation ska godkénnas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av

samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast tre veckor fore det att sddant undertecknande sker.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget
ska uppga i ett annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlsenforfarande enligt

22 kap samma lag ska féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att
uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista

dag for anmalan om teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggorande, faststalla en ny
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sista dag for anmédlan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar fran
offentliggdrandet.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begért att en tvist om inldsen ska
avgoras av skiljeman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning forran inlosentvisten har
avgjorts genom en dom eller ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
optionsratten far utnyttjas l6per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter, har innehavaren av
teckningsoptionen anda réatt att utnyttja optionen under tre manader efter det att avgérandet vann laga
kraft.

Ager en aktieigare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, &ger pékalla tvangsinlosen av aterstdende aktier och offentliggor
majoritetsaktieagaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinlosen, ska vad som i foregaende stycke

ségs om slutdag dga motsvarande tilldmpning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. M., ska oavsett vad
som i § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér anméalan om teckning innehavare &ga ratt att gora sadan
anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom meddelande enligt
§ 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmélan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Oavsett vad under mom. K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut
om likvidation, godkéinnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgdngen av ny slutdag vid
fusion ska ratten att géra anmalan om teckning &ter intrada for det fall att likvidationen upphor

respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anméalan om teckning ej darefter ske. Om

emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt far anmalan om teckning aterigen ske.

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i denna § 8 angiven atgard som skulle medfora en

omrékning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvérde.
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§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje innehavare under dennes for

Bolaget senast kédnda adress eller inforas i minst en i Stockholm utkommande daglig tidning.

§ 10 Forvaltare

Enligt 3 kap. 7 § lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument kan
juridiska personer erhalla medgivande till att registreras som forvaltare. Sadan forvaltare ska betraktas som

innehavare vid tillampning av dessa villkor.

8 11 Sekretess

Varken Bolaget, eller om teckningsoptionerna &r registrerade av Euroclear, banken eller Euroclear, far obehdrigen
till tredje man lamna uppgift om innehavare. Bolaget dger ratt att fa foljande uppgifter frdn Euroclear om

innehavares konto i Bolagets avstdmningsregister:

a) innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress; och

b) antalet teckningsoptioner.

§ 12 Andring av villkor

Bolaget ager for innehavarnas rakning besluta om é&ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande, myndighetsbeslut eller om det i 6vrigt enligt Bolaget beddmning av praktiska skal &r

andamalsenligt eller nédvéndigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§ 13 Force majeure

| frdga om de pé& Bolaget, banken och Euroclear ankommande atgéarderna galler att ansvarighet inte kan goras
gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgérd,
krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i
fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om Bolaget/banken/Euroclear vidtar eller ar foremal for

sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget/banken/Euroclear, om normal aktsamhet iakttagits.
Vare sig Bolaget, banken eller Euroclear ansvarar i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller
ansvarar Bolaget, banken eller Euroclear for skada som orsakats av att innehavare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppméarksammas innehavare pa att denne ansvarar for att
handlingar som Bolaget, banken och/eller Euroclear tillstallts &r riktiga och behérigen undertecknade samt att

Bolaget, banken och/eller Euroclear underrattas om &ndringar som sker betraffande l&mnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgard pa grund av omstandighet

som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret upphért. Om Bolaget, banken eller Euroclear till foljd av
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en sadan omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska vare sig Bolaget, banken, Euroclear

eller respektive innehavaren vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta.

§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Talan rérande villkoren ska véckas

vid Stockholms tingsratt eller vid sddant annat forum som skriftligen accepteras av Bolaget.
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