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Viktig information

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for WeSC med anledning av Erbjudandet. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004. Graden av information i Prospektet star i rimlig proportion till den aktuella typen av
emission (nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet
riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an vad
som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken teckningsratterna, de betalda tecknade
aktierna ("BTA”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land, och Erbjudandet att
forvarva aktier i WeSC omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika
eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgédrder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller aktierna inte, direkt eller indirekt, utbjudas, forsaljas, séljas
vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kréavs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan. Prospektet finns tillgangligt
pa Mangolds hemsida (mangold.se), pd& WeSCs hemsida (wesccorp.com) samt pa Finansinspektionens hemsida (fi.se). Mangold ar
emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattande av Prospektet i ssmband med Erbjudandet. Innehallet i Prospektet baseras
pa information som tillhandahallits av WeSC. Styrelsen i WeSC ar ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. All information som lamnas i Prospektet bér noga évervagas, i synnerhet med avseende
pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i WeSCs aktie kan
innebara. Utéver vad som uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Fér Prospektet
galler svensk ratt. Tvist rérande innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk ratt och
av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktade uttalanden

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland annat "Riskfaktorer”, ”Bakgrund och motiv”, ”Verksamhetsbeskrivning” samt ”“Kommentarer till den
finansiella utvecklingen i sammandrag for WeSC” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och
forvantningar. Orden ”“anser”, “avser”, "bedémer”, "forvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa
framtidsinriktade uttalanden. Aven om WeSC anser att férvintningarna som beskrivs i sddana uttalanden ar rimliga finns det ingen garanti
for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet ”Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte

fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktadeuttalanden.

Information fran tredje part

| det fall information i Prospektet inhamtats fran tredje part har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kunnat
forvissa sig om genom jamfoérelse med annan information som offentliggjorts av sadan tredje part, ingen information har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i
detta Prospekt har avrundats for att underlatta for lasaren. Darfér kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som
anges i tabellen.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stills
for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag
som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkanner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North. Mangold &r utsedd
till Certified Adviser.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de Punkter som krdvs fér en sammanfattning i ett prospekt fér den
aktuella typen av emittent och vdrdepapperserbjudande (nyemission av aktier med féretrddesrdtt fér befintliga
aktiedgare). Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det férekomma luckor i
Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella typen av
prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att Iémna. Punkten har i sg fall ersatts med en kort

beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nar de Gvervager att investera i
sadana vardepapper.

A2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

marknad

B.1 Firma och Bolagets firma dr WeSC AB (publ), org. nr 556578-2496.
handels-
beteckning

B.2 Sate och Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med sdte i Stockholms kommun.
bolagsform Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och | WeSC designar, marknadsfér och séljer klader och accessoarer inom segmentet premium

streetwear i vilket overaller, collegetrdjor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén
ligger i detaljerna och designen ar relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella
marknaden under varumarket WeSC (We are the Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
ndrvarande representerat i 15 lander dar forsdljningen sker dels genom egna och
distributérsdrivna konceptbutiker och dels genom aterforsiljare.

Expansionen och tillvdaxten i framtiden kommer att genereras genom positionering mot battre
varuhus- och multibrandbutikskedjor, vilket ger en hogre genomsnittsorder per aterforséljare
och fortsatt satsning pa WeSC’s e-handel. Vidare har WeSC som strategi att sjdlva ansvara for
distributionen pa storre utvalda marknader. | USA &r de storsta enskilda kunderna Saks,
Bloomingdales och Nordstroms. | Sverige &terfinns Ahléns bland de stérre kunderna och i




Frankrike finns Galeries Lafayette. WeSC har idag 10 egna och distributdrsdrivna konceptbutiker
runt om i varlden.

Streetwear har sina rotter i skatekulturen, som med hjdlp av att ett flertal musikbands
popularitet vaxte sig stark bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast betraktas som
att bara mer lediga och bekvama plagg som jeans, t-shirts, keps och ett par sneakers, men
fortfarande med en visuellt tilltalande effekt och sanda ett budskap av frihet och oberoende.
Idag har streetwear ett tydligt okat inslag av mode samtidigt som traditionellt mode har okat
inslag av streetwear.

WeSC é&r positionerat inom det 6vre mellanprissegmentet dar starka varumarken och tydliga
koncept har 6kat i betydelse. WeSC har, enligt Bolagets bedémning, en relativt unik position
inom streetwear och mode. Bolaget stravar efter att aldrig anvdanda pris som séljargument.
Malgruppen for WeSCs produkter attraheras av Bolagets design, historien kring WeSC samt
varumarkets trovardighet.

B.4a

Trender

Marknadstrenderna inom kladmarknaden utgors framst av fortsatt utveckling mot att kunden
soker varumdrken som sticker ut och for stunden ar ledande inom sitt segment. Den
internetbaserade e-handeln fortsatter att 6ka. Dessutom forvantas konsumenterna spendera
mer tid online for kopforberedelser inte minst aktivitet pa sociala medier. En annan trend ar ett
okat konsumentmedvetande om miljé- och narmiljopaverkan till féljd av kladproduktionen samt
forandrad geografisk segmentering avseende kladmarknaden. Samtliga trender ovan ar enligt
WeSCs bedémning.

B.5

Koncern-
struktur

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag dar WeSC AB (publ) &r moderbolag.
Dotterbolagen ar heldgda. WeSC AB (publ) bedriver ingen verksamhet utan i detta administreras
endast moderbolagsfunktioner. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i We International AB.

B.6

Agarstruktur

I nedanstaende tabell framgar dgare med en dgarandel dverstigande 5 % i Bolaget enligt uppgift
fran Euroclear per den 31 mars 2017 och darefter av Bolaget kdanda férandringar.

Namn Antal aktier Andel av kapital och rdster %
Go Mobile nu Aktiebolag 19 696 669 17,1%
Nowe Capital Master Fund Ltd 18 440794 16,1%
Otus Capital Mangement 9483116 83,3%
Anders Lonngvist 9059 319 7,9%
Texcel International AB 6567933 5, 7%
Owriga 51629920 44 9%
Totalt 114332751 100,054




B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget pa koncernniva
avseende rakenskapsaren 2015 och 2016 samt deldrsrapporten fér perioden januari-mars 2017.
Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015
och 2016 samt delarsrapporten for perioden januari-mars 2017. Sistnamnda har ej varit féremal
for granskning av Bolagets revisor. Koncernredovisningen &ar upprattad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdasom de &r antagna inom EU.
Koncernredovisningen ar vidare uppréattad i enlighet med svensk lag genom tillampning av Radet
for finansiell rapportering RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler fér koncerner).

Sedan den 31 mars 2017 har nedan vasentliga forandringar dgt rum betraffande Bolagets
finansiella stallning. Ingen viasentlig forandring har skett avseende Bolagets stillning pa

marknaden.
3 man 3 mén 2016-01-01- 2015-01-01-

Resultatrakning JAN-MARS 2017 JAN-MARS 2016 2016-12-31 2015-12-31
MSEK

Mettoomsattning 34,7 38,7 1232 1319
Ovriga rirelseintaker/kostnader 0,0 0,0 2,2 0,0
Rorelsens kostnader -45,7 -47,3 -195,9 -169,3
Rarelseresultat -11,0 -8,7 -70.5 -37.4
Finansnetto -2,7 -1,8 -0,5 -6,9
Resultat fire skatt 13,7 -10,5 -71,0 44,3
Skatt pd arets resultat 0,1 0,0 0,6 0,0
Arets resultat 13,6 -10,5 -70,4 44,3
Balansrdakning 2017-03-31 2016-12-31 2015-12-31
MSEE

Anldgeningstillggngar 26,0 26,7 39,9
Omsattningstillgéngar 67,1 69,0 N
Summa tillgangar 93,1 95,7 117,6
Eget kapital -22,2 -8,8 -15,7
Langfristiga skulder 3,9 41 4.8
Kortfristiga skulder 1114 100,4 128,55
Summa eget kapital och skulder 93,1 95,7 117,6

3 man 3 man
JAN-MARS JAN-MARS  2016-01-01-  2015-01-01-

Kassaflddesanalys 2017 2016 2016-12-31 2015-12-31
MSEK

Kassafléde fran den l8pande verksamheten -12.8 -8,3 -47 .8 -39,1
Faréndring av rérelsekapital -14.5 -16,8 -6,5 87
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,2 -0,4 -1,3 1,3
Kassafldde efter investeringsverksamheten -27.5 -25,5 -55.6 -29.1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 209 22,6 58,8 311
Periodens kossafidde -6,6 -2,9 3,2 " 20




2016 jamfort med 2015

Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - december 2016 till 41,5 % (33,5).
Koncernens rorelseresultat for perioden januari - december 2016 uppgick till -70,5 MSEK (-37,4).
Rorelsemarginalen under samma period uppgick till -57,2 % (-28,4). Kostnader av
engangskaraktar har belastat resultatet 2016, engangskostnader avser huvudsakligen
nedskrivningar av distributionsrattigheter i Buddy Distribution AS samt minskad fokus pa
marknaden, goodwill i WeSC Ltd med anledning av att marknaden i Storbritannien gors om till
en agentmarknad. Resultat efter skatt for perioden januari-december 2016 uppgick till -70,4
MSEK (-37,4) och resultat per aktie uppgick till -0,80 SEK (-1,02).

Finansiell stillning och likviditet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -47,8 MSEK (-39,1). Det negativa
kassaflodet fran den l6pande verksamheten férklaras framfor allt av att rérelseresultatet uppgick
till -70,5 MSEK (-37,4). Kassaflédet under perioden fran forandringar av rérelsekapital uppgick
till -6,5 MSEK (8,7). Periodens kassaflode uppgick totalt till 3,2 MSEK (2,0). Koncernens likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 8,1 MSEK (4,9). Darutéver har Bolaget en kreditram,
inklusive volymberoende factoring, uppgdende till totalt 65,7 MSEK varav 35,2 MSEK var

outnyttjat per balansdagen.

Det nuvarande finansieringsbehovet i Bolaget tillgodoses till stor del genom tillskott fran
bolagets storsta agare, rorelsekrediter med kort 16ptid i form av fakturabelaning och
checkrdkningskrediter. Marknadssituationen ar fortsatt utmanande fér WeSC och Bolagets
distributérer. Bolaget bevakar och analyserar I6pande utvecklingen fér enskilda marknader och
distributoérer. Denna utveckling har sammantaget inneburit att den finansiella risken 6kat i
Bolaget.

Januari-mars 2017 jamfort med januari-mars 2016

Forsiljning

Koncernens intdkter utgors framst av forsdljning till internationella distributoérer samt egen
distribution (grossistverksamhet) i Sverige, USA och England. Tre konceptbutiker drivs dven i
egen regi i Sverige och USA. Koncernens forsaljning uppgick under perioden januari 2017 - mars
2017 till 34,7 MSEK (38,7). Den minskade forséljningen i Europa och Ovriga varlden ar
huvudsakligen hanforlig till det férsamrade konjunkturldget. Darutdéver har férsdljningen

paverkats negativt av att en stor andel av leveranserna varit sena.

Forsaljningen pa egna marknader uppgick under perioden januari 2017 - mars 2017 till 29,1
MSEK (27,6). Forsédljningen inom distributionsverksamheten uppgick under perioden januari
2017 - mars 2017 till 5,6 MSEK (11,1).

Kostnader och resultat
Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - mars 2017 till 33,9 % (43,0).
Koncernens rorelseresultat for perioden januari - mars 2017 uppgick till -11,0 MSEK (-8,7).

Rorelsemarginalen under samma period uppgick till -31,7 % (-23). Resultat efter skatt for

7




perioden januari 2017 - mars 2017 uppgick till -13,6 MSEK (-10,5), och resultat per aktie till -0,12
SEK (-0,16)

Finansiell stillning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgéang till 1,4 MSEK (2,3). Bolaget har totalt
outnyttjade kreditutrymmen uppgaende till 15,1 MSEK (14,4) inklusive volymberoende
factoring. Bolagets finansiella stillning paverkas negativt av ldnga betalningstider fran Bolagets
distributérer. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -12,8 MSEK (-8,3).
Kassaflodet under perioden fran férandringar av rorelsekapital uppgick till -14,5 MSEK (-16,8).
Periodens kassaflode uppgick totalt till -6,6 MSEK (-2,9). Kassaflodet under foérsta kvartalet ar

som regel svagt da det tyngs av sdsongsmadssiga 6kningar av kundfordringar och varulager.

Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 79,8 MSEK (83,3) varav 77,7 MSEK (78,8)
avser kortfristiga rorelsekrediter. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till -22,2 MSEK (-4,8).

Bolagets likviditet ar fortsatt anstrangd och atgarder for att hantera likviditeten pagar. | det fall
pagdende atgarder for att forbattra likviditeten ej faller ut enligt plan kan det inte uteslutas att

Bolagets finansiering och kapitalbas behdver starkas ytterligare.

Viasentliga forandringar i finansiell stillning eller stillning pa marknaden sedan den
31 mars 2017

Sedan den 31 mars 2017 har nedan vasentliga férandringar dgt rum betrdffande Bolagets
finansiella stallning. Ingen viasentlig forandring har skett avseende Bolagets stallning pa
marknaden.

Styrelsen i WeSC har, med stod fran bemyndigande fran arsstamma den 23 maj 2017, beslutat
att genomfdra en nyemission av aktier med féretradesratt for aktiedgare i Bolaget om cirka 28,7
MSEK fére emissionskostnader, vilken beskrivs i foreliggande Prospekt. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser  (cirka 45,9 %) och garantidtaganden (cirka 17,4 %).
Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar ej sdkerstallda.

Arsstamman den 8 juni 2016 fattade dven beslut om en nyemission av konvertibler om hogst
17 MSEK riktad till Nove Capital Master Fund Ltd. Betalning ska ske genom kvittning.
Konvertiblerna lI6per med en arlig ranta om tre (3) %. Lanet forfaller till betalning den 30 juni
2019 i den man konvertering inte dessférinnan &gt rum. Innehavaren av konvertibel ar
berattigad att under tiden fran och med registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket till
och med den 15 juni 2019 pakalla konvertering, av hela eller delar av den konvertibla fordran,
till nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 1,65 SEK. Om aktiens genomsnittliga
volymviktade betalkurs pa Nasdaq First North under samtliga handelsdagar i tva
kalendermanader i rad 6verstigit tva (2) kronor har Bolaget en ovillkorlig ratt att pakalla
konvertering av konvertiblerna. Bolagets styrelse har den 30 juni 2017 beslutat att dndra
villkoren enligt féljande. Sker konvertering innan den 31 juli 2017 ska dock konverteringskursen
vara 35 Ore per aktie. Vid arsstamman den 23 maj 2017 beslutades att godkdnna overlatelsen




av aktierna i The Shirt Factory AB till konsortiet for en kopeskilling motsvarande lanebeloppet
jamte upplupen ranta per dagen for 6verlatelse. Enligt 16 kap. aktiebolagslagen, den sa kallade
Leo-lagen, far inte ett publikt aktiebolag 6verlata aktier i ett dotterbolag till, bland annat,
styrelseledamoter i koncernbolag, utan att 6verlatelsen har godkéants av bolagsstamman i det
publika bolaget. Beslutet ar giltigt endast om det har bitratts av aktiedgare med minst nio
tiondelar av saval de avgivna résterna som de aktier som &r foretradda vid

stdmman. Bolagsstimmans beslut fattades enhalligt. Samtliga aktier i The Shirt Factory AB har
nu avyttrats i enlighet med villkoren i laneavtalet till konsortiet och dagen for tilltrade har satts
till den 30 juni 2017.

B.8

Utvald
proforma-
redovisning

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Denna proforma har
upprattats for att ge en bild av hur Koncernens resultat for 2016 skulle ha kunnat se ut for 2016
i det fall avyttringen hade skett vid ingangen av rakenskapsaret 2016 istéllet for den 30 juni 2017.
Proformaredovisningen innebar en konstruktion av en hypotetisk situation och ddarmed ger
redovisningen inte nodvandigtvis nagon indikation om koncernens verkliga resultat eller
stallning om avyttringen de facto hade skett den 1 januari 2016. Aven balansrikningen har
redovisats proforma per den 31 december 2016

Proformajusteringar

| de finansiella rapporterna fér Koncernen inklusive Shirt Factory har koncerninterna intakter

1 663 (0) TSEK och kostnader 168 (0) TSEK eliminerats, detta medfér att elimineringen justeras
for i proformajusteringarna eftersom de siffrorna for Shirt Factory redan inkluderar sadan
forsaljning och sadana kostnader.

Proformajusteringar justeringar i resultatrdkningen uppgaende till 1 538 (0) TSEK avser
avskrivningar av koncernmassigt overvarde butiker och varumarken.

Proformajusteringar i balansrdkningen utgoérs av koncernmassig goodwill -3 006 (-11 006) TSEK,
overvarde butiker och varumaérken -8 716 (0) TSEK samt uppskjuten skatteskuld pa obeskattade
reserver och koncernmassiga 6vervarden med -1 971 (-317). Den totala effekten pa eget kapital
i proformaredovisningen uppgar till -21 939 (-19 789) TSEK, vilket motsvarar forvarvsvardet
samt koncernmadssigt varde for The Shirt Factory AB.

Interna fordringar hos The Shirt Factory AB med 1 219 (0) TSEK omfors till externa fordringar.
Interna skulder till The Shirt Factory AB med 3 770 (0) TSEK omférs till externa skulder.




Koncernens resultatrakning proforma

20160101 2016-01-01 2016-01-01
20161231 2201612231 20161231
Shirt Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Mettoomsattning 123 202 -48 264 1 663 76 601
Owriga rérelseintakter 2 1585 -2 107 - 48
125 357 -50 371 1663 76 649
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -r2 070 15 632 - -56 435
Owriga externa kostnader -61 847 14 343 168 A7 336
Personalkostnader 43 385 15 333 - -25 0582
Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 17 647 503 15638 -15 606
Owrig rirelsekostnader -941 21 - -920
-195 890 45 832 1706 -148 352
Rorelseresultat 10533 4 539 3 369 1703
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 5640 -4 - 5636
Finansiella kostnader -6 086 238 - -5 848
-A46 234 - 212
Resultat efter finansiella poster 70979 4 305 3 369 J1915
TILLGANGAR
2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
Shirt  Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 12 300 0 -11 724 576
Materiella anlaggningstillgangar 4477 -582 0 3895
Owriga anlaggningstillgdngar 9976 0 0 9976
Summa anlaggningstillgangar 26 753 -582 -11724 14 447
Omséttningstillgangar
Varulager m.m. 33270 -13 999 0 19 271
Kortfristiga fordringar 27 659 -8 106 4989 24 542
Likvida medel 8 097 -393 - 7704
Summa omsattningstillgangar 69 026 -22 498 4989 51 517
SUMMA TILLGANGAR 95 779 -23 080 -6 735 65 964
EGET KAPITAL OCH SKULDER
2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
Shirt  Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Eget kapital -8 772 -11 946 -9 993 -30 711
Obeskattade reserver - -240 240 -
Langfristiga skulder 4075 0 -1971 2104
Kortfristiga skulder 100 476 -10 894 4989 94 571
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 779 -23 080 -6 735 65 964
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B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av férvantat
prognos resultat.

B.10 | Anmarkningar Som en foljd av Koncernens likviditetssituation gjorde revisorn for rakenskapsaren 2015 och
fran Bolagets 2016 en notering i revisionsberattelsen under rubriken Upplysning av sarskild betydelse.
revisor

B.11 | Rorelsekapital Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de

aktuella behoven avses det behov av rérelsekapital som bedéms féreligga inom en tidsperiod
om tolv manader fran daterandet av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital
infinner sig under tredje kvartalet 2017 och bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 20 MSEK.
Vid arsstdmman den 23 maj 2017 beslutades att ge bemyndigande for Bolagets styrelse att, vid
ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta arsstamma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesritt, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i Bolaget. Styrelsen har vid styrelsemote den 30 juni 2017 beslutat att genomfora
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretrddesemissionen
forvantas tillféra Bolaget cirka 28,7 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser motsvarande cirka 45,9 % av emissionsbeloppet och emissionsgarantier
om cirka 17,4 % av emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar ej
sdkerstallda. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,5 - 2 MSEK.

For det fall emissionen ej genomférs som planerat medfér det ett omedelbart
finansieringsbehov som maste tillgodoses pa annat satt, vilket sannolikt kommer att ske till
betydligt hogre kostnad och samre villkor vilket medfor negativa effekter for bade bolaget och
aktiedgare. Om emissionen inte genomfoérs och bolaget misslyckas att hitta alternativa
finansieringskallor kommer Bolagets egna Kapital riskera att understiga halften av registrerat
aktiekapital, bolaget ar da tvungna att uppratta en kontrollbalansrakning samt ta beslut
huruvida bolagets drift ska fortsatta eller ej

Avsnitt C — Information om

de vardepapper som erbjuds

Overlatbarhet

C1 Aktieslag WeSC aktier med ISIN-kod SE0001824103. Bolaget har endast ett aktieslag.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.

C3 Antal aktier och | Antal aktier i WeSC uppgar innan Erbjudandet till 114 882 751 stycken. Samtliga aktier &r
nominellt virde | emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar till cirka 0,09 SEK. Genom Erbjudandet kan

hogst 114 882 751 nya aktier tillkomma.

C4 Rattigheter Varje aktieagare i WeSC ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda
avseende aktier vid bolagsstdmma, och varje aktie berattigar till en rost. Varje aktie ger lika ratt till andel
aktierna i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel

av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget.

11




C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna i WeSC &r inte upptagna till handel pd reglerad marknad eller
motsvarande. Bolagets aktier ar listade pa First North.

Cc.7 Utdelnings- Styrelsen provar arligen om foérutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller

politik utdelning till Bolagets aktiedgare. Styrelsen anser att likviditet som ej behovs i verksamheten

eller for investeringar ska delas ut till Bolagets aktiedgare.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Huvudsakliga risker avseende Bolaget och branschen ar féljande:

Konjunkturpaverkan
Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas, liksom all detaljhandel, av det allminna

konjunkturlaget. En forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens
ekonomi, vilket vanligtvis paverkar deras konsumtionsmonster negativt. En generell minskning
av konsumtion av klader pa de geografiska marknader dar Bolaget ar verksamt, eller en fortsatt
utmanande marknad foér Bolaget, kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stédllning.

Konkurrens
WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta modebranschen dar 6kad och fortsatt

konkurrens kan innebdra prispress och lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande negativ
inverkan pa WeSCs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Villkor i befintliga kreditavtal
WeSCs vasentliga kreditavtal innehaller sarskilda villkor som innebar att Bolaget enligt avtalet

har forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Under 2016 och under de tva forsta
kvartalen 2017 har de finansiella villkoren enligt avtalet inte uppnatts, vilket medfért att Bolaget
har begéart en waiver fran kreditgivaren. Bolaget har fatt beviljad waiver fran sin kreditgivare for
Q1 2017. En s.k. waiver innebar en tillfallig acceptans fran kreditgivaren avseende bristen. For
det fall WeSC i framtiden inte kan uppfylla villkoren i avtalen med Bolagets kreditgivare eller i
sadant fall inte erhaller s.k. waiver fran kreditgivaren, kan WeSC komma att behdva
omforhandla avtalet alternativt inga nya kreditavtal.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk
Bolaget ar beroende av kreditfaciliteter tillsammans med eget kassaflode for att kunna hantera

behovet av likvida medel och kan dven i framtiden behéva ytterligare kapital. Det finns en risk
att WeSC inte kan erhalla omférhandlade kreditvillkor alternativt ingad nya kreditavtal pa for
WeSC acceptabla villkor. | de fall Bolaget misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital pa for
Bolaget acceptabla villkor, eller misslyckas helt med att anskaffa sddant kapital, kan det ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Huvudsakliga risker avseende de vardepapper som erbjuds ar foljande:
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Utdelning
Styrelsen provar arligen om férutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller

utdelning till Bolagets aktiedgare. Bolaget har inte lamnat nagon utdelning de senaste aren och
det finns en risk att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Likviditetsrisk hinforlig till aktien och teckningsritten
Omsattningen i WeSCs aktie pa First North kan vara begréansad eller mycket 13g under perioder,

som en foljd kan avstandet mellan kép- och séljkurs (den s.k. spreaden) fran tid till annan vara
stor. En stor skillnad mellan kdp- och séljkurs kan innebéra att det dr oférmanligt att saval kdpa
som sélja Bolagets aktie vilket kan medféra en vardeforlust for en blivande eller befintlig dgare.
Det finns dven en likviditetsrisk i de teckningsratter som befintliga aktiedgare kommer att erhalla
genom Erbjudandet d& dven handeln i dessa kan vara mycket begriansad med risk for stor
skillnad mellan kop- och séljkurser. Likviditetsrisken innebar att det kan vara svart eller omgijligt
att realisera innehav i aktien eller teckningsratten till marknadsmassiga villkor.

Agare med betydande inflytande
Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter Foretradesemissionen fortsatt forfoga 6ver betydande

aktieposter i WeSC. Foljaktligen kan storre aktiedgare komma att kunna paverka Bolaget
avseende bland annat sddana angeldgenheter som ar féremal for omrostning pa bolagsstdamma,
sasom till exempel styrelseval. Sadana storre aktiedgares intressen kan avvika vasentligt fran,
eller konkurrera med, WeSCs eller andra aktiedgares intressen och sadana aktiedgare kan
darmed komma att utdva sitt inflytande 6ver WeSC pa ett satt som inte ligger i de 6vriga
aktiedgarnas intresse.

Avsnitt E — Information om erbjudandet

motiv

E.1 Emissions- Vid full teckning i nyemissionen tillférs WeSC cirka 28,7 MSEK fére emissionskostnader.
belopp och Emissionskostnaderna beréknas uppga till 1,5 — 2,0 MSEK.
emissions-
kostnader

E.2a Bakgrund och For drygt tre ar sedan inleddes ett omstruktureringsarbete for att anpassa Bolagets organisation

och struktur efter forandrade och forsamrade marknadsférhallanden. Omstruktureringsarbetet
har varit brett och berért en mangd olika omraden. Som exempel kan namnas att kvalitén och
sammansattningen av kollektionerna har omarbetats for att gora Bolagets erbjudande mer
attraktivt, varumarkets identitet har gjorts tydligare, kostnadsstrukturen har setts déver och
anpassats och distributionskedjan har fatt en 6versyn med fokus pa att minimera risker.
Parallellt med detta arbete har Bolagets finansiering forstarkts vid ett flertal tillfallen.

Vid arsstimman den 23 maj 2017 beslutades att ge bemyndigande fér Bolagets styrelse att, vid
ett eller flera tillfdllen under tiden fram till ndsta arsstdmma, med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i Bolaget. Styrelsen har vid styrelsemdte den 30 juni 2017 beslutat att genomféra
nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen
forvantas tillfora Bolaget cirka 28,7 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser motsvarande 45,9 % av emissionsbeloppet och emissionsgarantier om

13




cirka 17,4 % av emissionsbeloppet. Teckningsférbindelserna och garantidtagandena ar ej
sdkerstallda. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,5 - 2 MSEK, nettolikviden i
Foretrademissionen uppgar till cirka 26,7 MSEK. Bolagets befintliga rorelsekapital &r i dagslaget
inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella behoven avses det behov av
rorelsekapital som bedéms féreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran daterandet av
Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig under tredje kvartalet 2017
och bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 20 MSEK. Om Foretrddesemissionen ej genomfors
som planerat skulle Bolaget behdva minska planerade investeringar samt utvédrdera alternativa
finansieringskallor vilket sannolikt kommer att ske till betydligt hogre kostnad och samre villkor
vilket medfor negativa effekter for bade bolaget och aktiedgare.

Motivet till Féretradesemissionen ar att i nedan prioritetsordning:

1. Betala avrorelseskulder (cirka 6 MSEK)
2. Utoka rorelsekapitalet och sdkerstdlla 16pande likviditetsbehov fér verksamhet och
produktion (cirka 20 MSEK)

E.3 Former och
villkor Foretradesritt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 4 augusti 2017 &r registrerade som aktiedgare i WeSC &ger
foretradesratt att fér en (1) innehavd aktie teckna en (1) ny aktie i Bolaget.
Teckningsratter
For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs en (1) teckningsratt
for teckning av en (1) ny aktie i WeSC. Teckningsratterna ar fritt overlatbara och kommer handlas pa
Nasdaq First North fran och med 8 augusti 2017 till och med den 21 augusti 2017.
Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,25 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.
Avstimningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ska erhalla teckningsratter ar den 4 augusti
2017. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 2 augusti
2017. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Foretrades-emissionen dr den 3 augusti
2017.
Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 8 augusti 2017 till och med den 23 augusti
2017.

E.4 Intressen och Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare i WeSC ager direkt och genom bolag

eventuella
intresse-
konflikter

aktier i Bolaget. Mangold &r emissionsinstitut och har bitrdtt Bolaget vid upprattande av
Prospektet i samband med Erbjudandet. Mangold ar dven Bolagets Certified Adviser pa First
North. For dessa tjanster erhaller Mangold en pa forhand avtalad ersattning. Johan Lindwall
valdes vid arsstimman 2017 in som styrelseledamot i Bolaget. Lindwall dger och driver
advokatverksamheten J.Lindwall Law Group Advokatbyrd AB. Advokatbyran utfor uppdrag at
Bolaget pa |6pande rakning. Ersattningen dr marknadsmassig. Darutover ar Lindwall arbetande
styrelseledamot i Bolaget. For detta arbete erhaller Lindwall pa férhand avtalad ersattning. Det
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beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan
har ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

E.5 Séljare av Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier.
vardepapper
och avtal om
Lock-up
E.6 Utspadnings- Antalet aktier 6kar vid full teckning i Foretradesemissionen med hogst 114 882 751 aktier till
effekt hogst 229 765 502 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte teckna sin
andel i Foretradesemissionen uppgar till 50 %.
E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i nyemissionen.

alaggs investerare
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att vérdet pG Bolagets aktier minskar
och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets
framtida utveckling dr det ddrfér av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna
i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en samlad
utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmdn omvdérldsbedémning. Nedan
beskrivs de risker och osékerhetsfaktorer som bedéms ha vésentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling.
Riskerna dr ej rangordnade och gér inte ansprdk pa att vara heltidckande. Ytterligare risker och oséikerheter som
Bolaget fér ndrvarande inte kdnner till kan ocksG komma att utvecklas till viktiga faktorer som pdaverkar Bolagets
verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Framtida forsdljning
WeSCs framtida forsaljning ar bland annat avhangig av de befintliga distributorernas och aterférsaljarnas

formaga att sdlja och marknadsféra WeSCs produkter. Om WeSC inte kan sdkerstalla framtida foérséljning kan
detta ha betydande negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. For det fall WeSCs
distributérer och aterférséljare inte presterar enligt vad som forvdntas kan dven det fa negativa konsekvenser
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner
WeSC ar en liten organisation och ar beroende av flera nyckelpersoner inom styrelse, ledning och Ovrig

organisation. Det finns risk for att WeSC inte kommer att kunna behalla nyckelpersoner eller inte kommer att
kunna rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Forlusten av dessa nyckelpersoner skulle kunna paverka
WeSCs verksamhet och forutsattningarna for tillvaxt och I6nsamhet negativt.

Konkurrens
WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta modebranschen dar 6kad och fortsatt konkurrens kan innebara

prispress och lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande negativ inverkan pa WeSCs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Konjunkturpaverkan och marknadsrisk
Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas, liksom all detaljhandel, av det allmdnna konjunkturldget. En

forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens ekonomi, vilket vanligtvis paverkar deras
konsumtionsmonster negativt. WeSC bedriver verksamhet pa olika geografiska marknader vilket 6kar Bolagets
konjunkturexponering da konjunkturen kan se olika ut pa olika geografiska marknader. Marknadssituationen &r
for narvarande utmanande for WeSC, men aven for Bolagets distributorer, vilket har medfort att den finansiella
risken har 6kat i Bolaget. En generell minskning av konsumtion av kldder pa de geografiska marknader dar
Bolaget ar verksamt, eller en fortsatt utmanande marknad fér Bolaget, kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Konsumentfértroende och modetrender
WeSC paverkas av svangningar i trender och mode, samt av kundernas preferenser for design, kvalitet och

prisniva. Ledtiderna mellan framtagande och forsdljning av kollektionerna innebdr en risk eftersom
modetrenderna kan dndras under dessa perioder. En missbedomning av kundernas preferenser kan medfora att
efterfragan for WeSCs produkter minskar eller helt uteblir vilket i sin tur kan fa betydande negativ paverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vader- och sidsongsvariationer
Oforutsedda forandringar i vaderlek och sdsongsvariationer i samband med exempelvis julhandel och

realisationsperioder kan paverka Bolagets forsaljning. Om WeSC misslyckas med att anpassa sina strategier for
att mota bade vantade och ovantade variationer i marknad och vdderlek, kan variationerna medféra en minskad
efterfragan pa Bolagets produkter, 6kade lagernivaer och prissankningar, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker avseende Bolagets varumirken och 6vrigaimmateriella rittigheter
WeSCs varumarken ar av vasentlig betydelse for Bolagets stallning och framgang. Om WeSCs varumaérken skadas

eller kopieras av tredje part, eller om WeSCs mojligheter att expandera pa och till nya marknader begransas av
att exempelvis en tredje part i ett land registrerat ett varuméarke som kan vara forvaxlingsbart med nagot av
WeSCs varumarken, kan detta leda till att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning paverkas
negativt. Varumarkesskyddets omfattning skiljer sig mellan olika lander och som en féljd harav kan WeSCs
varumarkesrattigheter vara mer sarbara i vissalander.

Modedesigners ar bendgna att i stor utstrackning folja samma trender varfor designen av WeSCs produkter kan
komma att paminna om andra foretags design. Det kan darfor inte uteslutas att andra aktorer havdar att WeSCs
produkter gor intrang i deras immateriella rattigheter. Om Bolaget inte kan forsvara sig mot ett eller flera sddana
ansprak eller alaggs att betala skadestand, kan det skada Bolagets anseende och vasentligen inverka negativt pa
Bolagets verksambhet, resultat ochfinansiella stallning.

Leverantorsrisker m.m.
WeSC har ingen egen produktion utan anvander sig av ett antal leverantérer som producerar Bolagets varor. Att

dessa leverantorer fullgor sina ataganden enligt kontrakt nar det galler kvantitet, kvalitet och leveranstidpunkt
ar mycket viktigt for WeSC. Forlust av leverantorer, samt felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser skulle
kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. P4 samma satt kan uteblivna
eller forsenade transporter eller andra problem med logistiken i Bolaget negativt paverka Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stallning. Till den del Bolaget &r tvunget att halla ett varulager exponeras Bolaget vidare
for en risk i den man varulagret inte blir salt.

Villkor i befintliga kreditavtal
Verksamheten i WeSC finansieras av eget kapital samt skulder. Skulderna kan delas upp i operativa

rorelseskulder som i huvudsak utgors av skulder till leverantérer och upplupna kostnader respektive forutbetalda
intakter samt rantebarande upplaning. WeSCs vasentliga kreditavtal innehaller sarskilda villkor som innebar att
Bolaget enligt avtalet har férbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Bolagets fortsatta finansiering ar
beroende av att nuvarande niva pa bankfinansiering bibehalls. Under 2016 och de tva forsta kvartalen har de
finansiella villkoren enligt avtalet inte uppnatts, vilket medfort att Bolaget har begart en s.k. waiver fran
kreditgivaren. Bolaget har fatt beviljad waiver fran sin kreditgivare fér Q1 2017. En s.k. waiver innebér en tillfallig
acceptans fran kreditgivaren avseende bristen. For det fall WeSC i framtiden inte kan uppfylla villkoren i avtalen
med Bolagets kreditgivare eller i sddant fall inte erhaller s.k. waiver fran kreditgivaren, kan WeSC komma att
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behoéva omférhandla avtalet alternativt inga nya kreditavtal, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk
Bolaget ar beroende av kreditfaciliteter tillsammans med eget kassafléde for att kunna hantera behovet av

likvida medel och kan aven i framtiden behova ytterligare kapital. Det finns en risk att WeSC inte kan erhalla
omforhandlade kreditvillkor alternativt ingd nya kreditavtal pa for WeSC acceptabla villkor. | de fall Bolaget
misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital pa for Bolaget acceptabla villkor, eller misslyckas helt med att
anskaffa sadant kapital, kan det ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
ochresultat.

Kredit- och motpartsrisk
Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar av exponeringar gentemot kommersiella motparter. Med kredit-

och motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgér sina forpliktelser. WeSCs kommersiella
kreditrisk bestar framst av kundfordringar. Den maximala kreditrisken motsvaras av de finansiella tillgdngarnas
redovisade virde. Om de atgarder WeSC vidtar for att minimera kreditriskerna skulle visa sig vara otillrackliga
kan detta paverka Bolagets resultat och finansiella stdllning negativt.

Rinterisk
En stor del av WeSCs verksamhet ar finansierad med rantebarande skulder. Det innebar att en viss del av Bolagets

kassaflode kommer att anvandas till betalning av rédntor, vilket minskar de medel som &r tillgangliga for
investeringar, utveckling av Bolagets verksamhet samt andra affarsmojligheter. En framtida rantehdjning kan
komma att 6ka den del av kassaflodet som anvénds till betalning av rantor och paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Importlicenser och tullavgifter
WeSC koper en del av sitt sortiment fran leverantorer i lander utanfoér EU. Det finns ett licenskrav vid import av

klader till EU fran vissa angivna lander, innebdrande att import- och exportlicens maste erhallas for att fa
importera kldderna. De lander dar det finns krav pa sadan licens for import till Sverige ar Nordkorea och
Vitryssland. Vid import fran 6vriga lander utanfor EU kravs ingen sadan licens, dock krdvs uppvisande av ett
ursprungsintyg. USA har importkvoter mot textilvaror fran vissa ursprungslander. Produkter som importeras fran
lander utanfor EU ar ocksa foremal for tullavgifter. Det kan inte uteslutas att eventuella framtida
handelsrestriktioner, daribland hoéjda tulltariffer, skyddsatgarder eller kvoter for klader och textilier i ovrigt
innebar att Bolaget far andrade inkdpsrutiner och 6kade inkdpskostnader vilket i sin tur kan fa negativa
konsekvenser for Bolaget och dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Valutakursforindringar
Valutakursforandringar paverkar WeSCs resultat framst genom att foérsaljning och inkép gors i olika valutor.

Eftersom Bolagets redovisningsvaluta ar SEK och inkdpen framst sker i USD och EUR samtidigt som en vasentlig
andel av forsédljningen sker i andra valutor dn SEK, fraimst USD och EUR, &r Bolaget exponerat for en
valutatransaktionsrisk avseende SEK mot USD och EUR, vilket kan komma att fa negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Eftersom WeSC har dotterbolag i USA finns dessutom en
omrakningsrisk i namnda dotterbolags resultat, tillgdngar och skulder hanforlig till respektive bolags lokala valuta.
Fluktuationer i valutakurserna kan saledes ha en negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Skatterisker
Det finns en risk att WeSCs tolkning och bedémning av skattelagar, internationella skatteavtal och liknande

bestammelser ar felaktig eller att reglerna dndras, med eventuell retroaktiv verkan. Genom skattemyndigheters
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beslut kan darmed WeSCs tidigare eller nuvarande skattesituation forsamras vilket kan inverka negativt pa
Bolaget. WeSCs verksamhet &r utsatt for sarskilda skatterisker som harror fran forséljning av produkter i flera
lander. Detta omfattar bland annat internprissattning. Det finns en risk for 6kade kostnader hanforliga till
skattetilldgg och upptaxering for det fall skattemyndigheter skulle anse att Bolaget inte foljt géllande regler
avseende internprissattning, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktierelateraderisker
Viardepappershandel ar alltid férknippad med risk och risktagande eftersom en aktieinvestering bade kan stiga

och sjunkaivarde. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld samt generell information om branschen. Aktiemarknaden i allmdnhet och marknaden for mindre
bolag i synnerhet, har vidare upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som manga ganger har saknat
samband med eller varit oproportionerliga i forhallande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade resultat.
Detta medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Agare med betydande inflytande
Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter Foretradesemissionen fortsatt forfoga dver betydande dgarandelar i

WeSC. Foljaktligen kan storre aktiedgare komma att kunna paverka Bolaget avseende bland annat sadana
angelagenheter som ar foremal for omrostning pa bolagsstimma, sdsom till exempel styrelseval. Sddana storre
aktiedgares intressen kan avvika vasentligt fran, eller konkurrera med, WeSCs eller andra aktiedgares intressen
och sadana aktiedgare kan darmed komma att utova sitt inflytande 6ver WeSC pa ett satt som inte ligger i de
ovriga aktiedgarnas intresse.

Utspadning

Viljer aktiedgare att helt eller delvis inte utnyttja eller sélja sina teckningsratter i Foretradesemissionen kommer
teckningsratterna att forfalla och bli vardelésa utan ratt till ersattning for innehavaren. Sadana aktiedgare
kommer foljaktligen ocksa att fa sin andel av Bolagets aktiekapital respektive sin réstandel utspadd. Bolaget kan
dven i framtiden komma att genomfdra emissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Sddana emissioner kan medfora en utspadning av aktieinnehavet for aktiedgare som inte kan delta i
sadan nyemission eller som valjer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om emissionen
sker utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Likviditetsrisk hinforlig till aktien och teckningsritten
Omsattningen i WeSCs aktie pa First North kan vara begransad eller mycket lag under perioder, som en foljd kan

avstandet mellan kdp- och séljkurs (den s.k. spreaden) fran tid till annan vara stor. En stor skillnad mellan kop-
och séljkurs kan innebéara att det ar oférmanligt att saval képa som sélja Bolagets aktie vilket kan medféra en
vardeforlust for en blivande eller befintlig dgare. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hér bland annat forvarv av bolag och kvartalsvariationer.
Till de externa faktorerna hor allmanna ekonomiska férhallanden, konjunkturnedgangar samt andra faktorer
som inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns dven en likviditetsrisk i de teckningsratter
som befintliga aktiedgare kommer att erhalla genom Erbjudandet da dven handeln i dessa kan vara mycket
begrdansad med risk for stor skillnad mellan kdp- och séljkurser. Likviditetsrisken innebar att det kan vara svart
eller omaijligt att realisera innehav i aktien eller teckningsratten till marknadsmaéssiga villkor.
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Utdelning
Styrelsen provar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning till

Bolagets aktiedgare. Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning de senaste aren och det finns en risk att utdelning
i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Garantiavtal och teckningsforbindelser avseende Erbjudandet
Bolaget har ingatt avtal med emissionsgarant vilken har férbundit sig att teckna aktier i emissionen for det fall

aktiedgare eller andra investerare inte anmaler sitt intresse i Erbjudandet. Ingangna garantiavtal (17,4 % av
emissionsbeloppet), tillsammans med erhallna teckningsférbindelser (45,9 % av emissionsbeloppet), motsvarar
63,3 % av det totala emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar ej sakerstallda.
Garanterna dar medvetna om att garantidtagandena innebér en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget
och forpliktar sig att halla erforderliga medel tillgdngliga for det fall garantin ska tas i ansprak. Uppfylls inte ovan
namnda garantidtaganden finns en risk att det negativt paverkar Bolagets mojligheter att med framgang slutfora
Erbjudandet.

Vissa av WeSCs dgare har genom teckningsforbindelse férbundit sig att teckna nya aktier som erbjuds i
emissionen. Uppfylls inte ovan namnda teckningsforbindelser finns en risk att det negativt paverkar Bolagets
mojligheter att med framgang slutfoéra Erbjudandet.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen har den 30 juni 2017, med stéd av bemyndigande fran arsstimman den 23 maj 2017, beslutat att
genomfdra en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget. For varje aktie som
innehas pa avstamningsdagen kommer aktiedgarna att erhalla en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt ger ratt
till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 0,25 SEK per aktie. Avstamningsdag hos Euroclear for
ratten att delta i Foretradesemissionen med foretradesratt ar den 4 augusti 2017. Teckningsperioden loper fran
och med den 8 augusti till och med den 23 augusti 2017.

Bolagets aktiekapital kan genom Foretradesemissionen 6ka med hogst 10 383 470,68 SEK genom utgivande av
hogst 114 882 751 nya aktier. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om 13,2 MSEK, motsvarande cirka 45,9
% av emissionsbeloppet samt emissionsgarantier om 5 MSEK, motsvarande cirka 17,4 % av emissionsbeloppet.
Erhallna teckningsforbindelser och garantidataganden motsvarar 63,3 % av det hogsta emissionsbelopp som kan
inflyta genom Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar ej sakerstallda. Vid
fulltecknad emission tillfors Bolaget cirka 28,7 MSEK fére emissionskostnader vilka berdknas uppga till 1,5-2,0
MSEK, nettolikviden efter emissionskostnader uppgar till cirka 26,7 MSEK. Per 30 juni 2017 hade 10,7 MSEK av
13,2 MSEK i teckningsférbindelser stallts till Bolagets forfogande via inlaning. Denna fordran kommer kvittas
mot aktier i foretradesemissionen. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte teckna sin andel i
Foretrddesemissionen uppgar till 50 %. Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Féretradesemissionen om
omstandigheter uppstar som kan medféra att tidpunkten for att genomféra emissionen bedéms som olamplig.
Sadana omstandigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art, och avse saval
omstdndigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att deltaga i emissionen av styrelsen fér WeSC
bedoms som otillrdackligt. Meddelande hdarom avses i sadant fall offentliggéras senast den 23 augusti genom
pressmeddelande.

Vid arsstamman den 8 juni 2016 beslutades om ett riktat konvertibelt Ian om hégst 17 MSEK. Bolagets styrelse
har den 30 juni 2017 beslutat att erbjuda innehavare av konvertibeln en konverteringskurs om 0,35 SEK vid
konvertering senast den 31 juli 2017. Om samtliga konvertibler utnyttjas fér konvertering till aktier kommer
Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 4 371 428 SEK genom utgivande av hogst 48 571 428 aktier. Konverterade
aktier kommer att registreras forst efter foretradesemissionens genomforande. Om samtliga konvertibler
utnyttjas for konvertering blir utspadningseffekten for nuvarande aktiedgare 29,72 % baserat pad antalet aktier
innan foretradesemission. Vid en fulltecknad féretradesemission uppgar utspadningseffekten till 17,45 %.

Harmed inbjuds aktiedgarna i WeSC att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Styrelsen for WeSC dr ansvarig fér den information som Imnas i Prospektet och férsdkrar hdrmed att alla rimliga
forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska férhdllanden och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess
innebdérd.

Stockholm den 7 augusti 2017
WeSC AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

For drygt tre ar sedan inleddes ett omstruktureringsarbete fér att anpassa Bolagets organisation och struktur
efter fordndrade och férsémrade marknadsforhallanden. Omstruktureringsarbetet har varit brett och berért en
mangd olika omraden. Som exempel kan ndmnas att kvalitén och sammanséattningen av kollektionerna har
omarbetats for att gora Bolagets erbjudande mer attraktivt, varumarkets identitet har gjorts tydligare,
kostnadsstrukturen har setts 6ver och anpassats och distributionskedjan har fatt en éversyn med fokus pa att
minimera risker. Parallellt med detta arbete har Bolagets finansiering forstarkts vid ett flertal tillfallen.

Vid arsstdmman den 23 maj 2017 beslutades att ge bemyndigande for Bolagets styrelse att, vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till ndsta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, fatta
beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i Bolaget. Styrelsen har vid styrelseméte
den 30 juni 2017 beslutat att genomfora nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Foretradesemissionen forvantas tillféra Bolaget cirka 28,7 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhallit
teckningsférbindelser motsvarande 45,9 % av emissionsbeloppet och emissionsgarantier om cirka 17,4 % av
emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar ej sakerstallda. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till cirka 1,5 - 2 MSEK, nettolikviden i Féretrademissionen uppgar till cirka 26,7 MSEK. Bolagets
befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella behoven avses
det behov av rérelsekapital som bedoms féreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran daterandet av
Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig under tredje kvartalet 2017 och bristen pa
rorelsekapital uppgar till cirka 20 MSEK. Om Foretradesemissionen ej genomfors som planerat skulle Bolaget
behova minska planerade investeringar samt utvardera alternativa finansieringskallor vilket sannolikt kommer
att ske till betydligt hogre kostnad och séamre villkor vilket medfér negativa effekter for bade bolaget och
aktiedgare.

Motivet till Foretradesemissionen ar att i nedan prioritetsordning:

1. Betala av rorelseskulder (cirka 6 MSEK)
2. Utoka rorelsekapitalet och sadkerstalla I6pande likviditetsbehov for verksamhet och produktion (cirka
20 MSEK)
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Villkor och anvisningar

Foretrdadesratt till teckning
De som pa avstdmningsdagen den 4 augusti 2017 &r registrerade som aktiedgare i WeSC ager foretradesratt att

for en (1) innehavd aktie teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsratter
For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det krdvs en (1) teckningsratt for

teckning av en (1) ny aktie i WeSC.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 0,25 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ska erhalla teckningsratter ar den 4 augusti 2017.

Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen &dr den 2 augusti 2017. Forsta
dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 augusti 2017.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 8 augusti 2017 till och med den 23 augusti 2017.

Observera att ej utnyttjade teckningsrdtter blir ogiltiga efter teckningstidens utgdng och dédrmed forlorar sitt
eventuella vdrde. Outnyttjade teckningsritter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen for WeSC forbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken teckning och betalning kan ske. Sadan
forlangning kommuniceras genom pressmeddelande som laggs upp pa Bolagets hemsida senast sista dagen i
teckningsperioden.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske fran och med den 8 augusti 2017 till och med den 21 augusti 2017.

Erhallna teckningsratter maste anvandas for teckning av aktier senast den 23 augusti 2017 for att inte forfalla
vardelosa. Den aktiedgare som inte anvander erhallna teckningsratter fér teckning av aktier kommer att fa
vidkdnnas en utspadning av sitt innehav.

Information fran Euroclear till direktregistrerade aktiedgare
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av

Euroclear, for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande
inbetalningsavi fran Euroclear samt villkor och anvisningar med vidhdngande anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter. Pa den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i den, i anslutning till
aktieboken, sarskilt férda forteckningen over panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsdndes inte.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i WeSC ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare inget utskick

enligt ovan. Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.
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Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom kontant betalning. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pd avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmaélningssedeln ska darmed inte anvdndas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan ér bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ”Sarskild anmdlningssedel” anvandas. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Mangold via telefon eller e-
post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 23 augusti 2017. Eventuell
anmalningssedel som sdnds med post bor darfor avsidndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmaélningssedel
insdandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ WeSC

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: ta@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51
Telefon: 08-503 015 95
Hemsida: mangold.se

Teckning utan stoéd av foretradesratt
For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for

Foretradesemissionen hogsta belopp, besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt.
Sadan fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stéd av teckningsréatter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan stod
av teckningsratter och, vid overteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. For aktier som inte tecknats med stdd av foretradesratt eller utan foretradesratt enligt ovan,
ska tilldelningen ske till eventuella garanter av Féretradesemissionen pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 8 augusti 2017 till och med den 23 augusti 2017. Styrelsen i WeSC forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden.
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Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa "Anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Mangold med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestillas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan &dven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via
hemsidan. For detta krdvs BankID. Anmélningssedeln kan dven laddas ned fran WeSCs hemsida, wesccorp.com

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 23 augusti 2017. Anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstiandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmdilan dr bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom &versdandande av

tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Singapore samt Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) som &ger ratt att teckna aktier i
Foretradesmissionen, kan vanda sig till Mangold pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)
Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra

bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-
kontot tills Foretradesmissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa
forutsattningar del av Foretradesemissionen registreras hos Bolagsverket. Om denna majlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
forsta serien bendmns "BTA 1” i Euroclear-systemet.

Leverans av aktier
Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske i vecka 36, 2017, ombokas BTA

till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan delregistrering av Foretradesmissionen komma att ske
hos Bolagsverket. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske fran och med den 8 augusti 2017 till dess Foretradesemissionen registrerats

vid Bolagsverket, vilket beraknas ske vecka 36, 2017.
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Offentliggdrande av utfallet av Foretradesemissionen
Cirka en vecka efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggdra utfallet av

Foretradesmissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inférts i den av
Euroclear forda aktieboken. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Marknadsoversikt

Streetwear kan sdgas ha sina rétter i skatekulturen som med hjélp av att ett flertal musikbands popularitet vaxte
sig stark bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast betraktas som ett mer ledigt och bekvamt kladsatt
som jeans, t-shirts, en keps och ett par sneakers, men fortfarande med en visuellt tilltalande effekt och genom
att sanda ett budskap av frihet och oberoende. Streetwear har under de senaste tio aren varit ett av de snabbast
vaxande segmenten inom kladbranschen. Nar WeSC grundades ar 2000 bestod streetwear till stérsta delen av t-
shirts, kepsar och jeans, med unga killar som malgrupp. Idag har streetwear utvecklats mot 6kade inslag av mode
samtidigt som traditionellt mode har 6kade inslag av street och malgruppen har utvidgats till att omfatta bade
killar och tjejer.

WeSCs marknadsposition

WeSC ar positionerat inom det 6vre mellanprissegmentet dar starka varumarken och tydliga koncept har 6kat i
betydelse. WeSC har enligt Bolagets beddémning en relativt unik position inom streetwear och stravar efter att
aldrig anvanda pris som saljargument. Malgruppen for WeSCs produkter attraheras av Bolagets design, historien
kring WeSC samt varumarkets trovardighet. WeSCs malgrupp definieras av Bolaget som “intellektuella slackers”.
Konsumenternas och butikernas krav pa kollektioner med en attraktiv design, unika egenskaper och hog
produktkvalitet utgor ett grundkrav som WeSC alltid efterstravar. Det viktigaste konkurrensmedlet vid sidan av
design och kvalitet ar konsumenternas kdnnedom och upplevelse av varumarket. WeSC ar idag enligt Bolagets
bedomning ett starkt och viletablerat varumarke som riktar sig till bade kvinnor och midn med separata
kollektioner saval som med ett stort utbud av horlurar, skor och accessoarer. Eftersom WeSC enligt Bolagets
bedémning har en unik identitet ses aterforsaljarnas 6vriga varumarken mer som komplement dn som direkta
konkurrenter.

Konkurrenter

WeSCs konkurrenter skiljer sig ndgot fran marknad till marknad, men det finns ett antal globala varuméarken som
ar aterkommande pa de flesta marknader, daribland ett antal storre bolag vars varumarken ar férknippade med
bradsporter sdsom skateboard, snowboard och surfing. Exempel pa dessa ar Billabong, Burton, Quiksilver/Roxy,
Rip Curl och Volcom. Bolagen ar mycket starka i USA, men har pa senare ar ocksa expanderat kraftigt i Europa
och ovriga varlden. Det finns dven ett kluster av mindre bolag som ar fokuserade pa andra delar av street-
kulturen sasom till exempel street art (graffiti), skate, surf eller hip hop. Exempel pa dessa varumarken ar A
Bathing Ape, Addict, Carhartt, Freshjive, RVCA, Supreme, Stussy, Lrg och Obey. WeSC konkurrerar ocksa till viss
del med ett antal stérre modemarken som Adidas Originals, Nike, G-Star och Diesel. Utdver dessa finns ett stort
antal mindre modemaérken som skiljer sig mycket fran marknad till marknad. Har kan namnas Acne, Cheap
Monday, Alife, Marc by Marc Jacobs, Filippa K med flera.

Drivkrafter

Detaljhandeln paverkas av en rad externa faktorer. Under de senaste 20 aren har detaljhandeln genomgatt en
omfattande strukturomvandling. Bland de mest patagliga ar en tilltagande geografisk koncentration till stora
regioner, med stabil ekonomisk aktivitet, eller regioner med speciella foérutsattningar men ocksa en tilltagande
koncentration till ndgra marknadsplatser. (Kalla: Handelns utvecklingsrad)

Det ar Bolagets bedomning att de viktigaste faktorerna som paverkar detaljhandeln &r utvecklingen av disponibel
inkomst, som bland annat paverkas av skatte- och rantelaget, samt konsumenternas syn pa saval sin egen privata
ekonomiska situation som pa den generella ekonomiska utvecklingen. Demografi ar ytterligare en faktor som
paverkar detaljhandelns efterfragan. For WeSC, som en relativt liten aktér pa denna marknad, bedéms dock
framtiden till storsta del vara avhangig férmagan att vara ett attraktivt varumarke foér sin malgrupp. WeSC
kommer dock alltid paverkas av externa faktorer och maste anpassa sin verksamhet utefter de gillande
marknadsforutsattningarna.
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Forsaljningsstrategi

WeSC har idag forsaljning overstigande 1 MSEK pa foljande 5 marknader pa arsbasis: Sverige, USA, Grekland,
Storbritannien och Italien. Harutéver séljer WeSC produkter i en rad ytterligare lander och marknader dar
arsomsattningen understiger 1 MSEK. Ambitionen &r att vara ett framtrddande varumarke i de butiker dar WeSC
ar representerat.

WeSCs framtida expansion och tillvéxt ska genereras av fortsatt satsning pa Bolagets e-handel, fler aterférséljare
per marknad och av hogre genomsnittsorder per aterforséljare. WeSC har 10 konceptbutiker varav tre egna
butiker; tva i Stockholm och en i New York. Konceptbutikerna skapar varumarkeskdannedom och ar ett effektivt
satt att visa upp WeSCs hela sortiment och kommunicera vad WeSC star for.

Egna Marknader
Per den 31 mars 2017 hade WeSC egen verksamhet pa tva geografiska marknader; Sverige och USA. Egen

distributionsverksamhet ger 6kad kontroll ver marknaden samt majlighet till hogre marginaler samtidigt som
Bolaget far en 6kad lagerrisk. | Sverige och USA driver WeSC dven egna butiker och egen e-handel.

Distributorsdrivna marknader

Pa de marknader dar WeSC ej bedriver egen verksamhet arbetar WeSC med sjalvstandiga distributérer och
agenter som var och en representerar WeSC pa sin marknad. Ett par av WeSCs distributorer driver egna
konceptbutiker.

Sasongsvariationer

Kladbranschen ar generellt paverkad av sdasongsvariationer pa grund av olika kollektioner och olika forsaljnings-
perioder. | WeSC ar kostnaderna relativt konstanta under rakenskapsaret, medan férsaljningsvolymerna och
darigenom omsattningen varierar mellan kvartalen. Sdsongsvariationer paverkar dven Bolagets rorelseresultat
och likviditet.

Forsaljningsvolymen i detaljhandeln
Nedan text ar hamtad fran hui.se och avser den svenska marknaden. Sverige var under forsta kvartalet 2017
WeSCs storsta marknad och utgjorde cirka 43 procent av WeSCs totala forsaljning.

Inom detaljhandeln 6kade forsaljningsvolymen med cirka 4,5 procent i april 2017 jamfort med motsvarande
manad 2016. Dagligvaruhandeln minskade med 3,2 procent medan sallanképsvaruhandeln 6kade med 6,4
procent. Uppgifterna ar kalenderkorrigerade.

Omsattningen for detaljhandeln matt i I6pande priser 6kade med 1,3 procent mellan april 2016 och april 2017.
Dagligvaruhandeln 6kade med 8,4 procent medan sallanképsvaruhandeln okade med 0,6 procent.

Detaljhandelns forsdljning 6kade med 1,3 procent mellan mars 2017 och april 2017. Under den senaste
tremanadersperioden (februari-april) 6kade forsaljningen med 0,9 procent jamfort med narmast foregaende
tremanadersperiod (november-januari). Bada dessa uppgifter ar i fasta priser, kalenderkorrigerade och
sasongsrensade.
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Omsittningsutveckling inom detaljhandeln april 2016 — april 2017
Forandring 1 procent jamfart med samma manad foregaende ar.
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Vid en forsta anblick gick den svenska detaljhandeln pa hoégvarv under april manad. Den preliminara
forsaljningssiffran landade pa cirka 63 miljarder SEK, vilket motsvarar en tillvaxt om 4,0 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Férsaljningstillviaxten forklaras dock i hog grad av att pasken i ar inféll i april medan
den ar 2016 infoll i mars. Forsaljningen for sallankopsvaror gick svagt under april manad da den preliminara
siffran landade pa en okning om 0,6 procent. Detta beror i huvudsak pa att pasken missgynnar
sdllanképsvaruhandelns forsaljning da hushallen prioriterar andra aktiviteter an shopping. Inte heller vadrets
makter gynnade sallankdpsvaruhandeln da aprils inledande varvarme foljdes av blast och sno, vilket sannolikt
minskade lusten att uppdatera vargarderoben.

Detaljhandeln har i sin helhet inlett 2017 i linje med férvantningarna. Sallanképsvaruhandeln har inlett aret

nagot svagare an forvantat. Den goda képkraften samt hushallens ljusa framtidssyn bor resultera i ett starkare
utfall 4n vad som hittills uppvisats. HUIs prognos fér helaret 2017 ligger pa 3 procent for den totalt detaljhandeln.
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Verksamhetsbeskrivning

Historik

Hur det borjade

WeSC grundades ar 2000. Idén med WeSC var att gora streetfashion (gatumode) fér en ndgot mer mogen
malgrupp, nagot som datidens streetwear inte kunde erbjuda. For att finansiera uppbyggnaden av det egna
varumarket distribuerade WeSC under de forsta aren dven amerikanska skate- och snowboardrelaterade
varumarken pa den svenska marknaden, men endast ett ar efter starten stod WeSCs egna produkter for halften
av omsattningen. 2003/2004 kom det stora genombrottet i Sverige. Forsaljningen 6kade med kraftigtoch mer an
80 % harstammade fran Sverige. | samband med det upphérde distributionen av andra varumaérken i Sverige och
fullt fokus lades istéllet pa Bolagets egna produkter.

Det internationella genombrottet

Redan fran borjan fanns det ett internationellt fokus i Bolaget varfér WeSC valde att knyta till sig atta
internationella distributorer. 2004/2005 kom det internationella genombrottet. Omsattningen 6kade och
exporten oversteg nu forsaljningen i Sverige. WeSC fick pa kort tid manga av de mest prestigefulla aterférsaljarna
inom streetfashion som aterférsiljare av WeSC-produkter. 2004 etablerades det heldgda dotterbolaget We
Superlative Conspiracy Inc. och WeSCs produkter borjade séljas i USA via en agent. En konceptbutik med bra lage
i Los Angeles 6ppnades. Aret darpa intensifierades USA-satsningen nir WeSC tog éver distribution och forsaljning
i egen regi. | samband med detta blev Nove Capital Bolagets nya huvudagare. Det amerikanska lagret lades ut pa
en tredje part och ett eget kontor etablerades i Los Angeles. 2008/2009 visade den amerikanska verksamheten
en god forsaljningstillvaxt och USA blev ddrmed den stdrsta marknaden fér WeSC. Rikenskapsaret 2009/2010
fortsatte Bolaget att vixa med starkt kassaflode. 2010/2011 stod exporten for for ndstan hela omsattningen.
Under december 2013 tog WeSC tillbaka distributionsverksamheten i USA efter att den har varit utlicensierad
sedan 2012. 2014 tecknade WeSC en 6verenskommelse med SMS Audio LLC, ett ledande horlurs- och accessoars-
varumarke, om produktion, férsaljning och global distribution av hérlurar under varumarket WeSC.

Viktiga hiandelser

2000/2001

WeSC grundas. Bolaget distribuerar amerikanska skate- och snowboardvarumarken i Sverige for att finansiera
uppbyggnaden av det egna WeSC-varumarket. Bolaget har atta internationella distributérer.

2002/2003
Vinner priset "Best new sportswear brand of the year”.

2005/2006

Nove Capital investerar i Bolaget och blir ny huvuddgare. En egen organisation i USA sdtts upp och
grossistverksamheten i USA tas dver i egen regi. Konceptbutiker 6ppnas i New York, Porto och Miinchen. En
reseguide lanseras och Bolaget gor en telefon med Nokia.

2007/2008

Nya produktgruppen horlurar lanseras. Konceptbutik i Paris invigs. WeSC-samarbete med Pepsi lanseras i USA.
WeSC genomfor dgarspridning genom en nyemission och noteras pa Nasdaq First North.
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2008/2009

Efter en forsdljnings6kning pa narmare 80 % for rakenskapsaret 2008/2009 ar USA WeSCs st6rsta marknad. Den
framgangsrika lanseringen av accessoarer och horlurar fortsatter. Ett nytt samarbete inleds mellan WeSC och
Nokia.

2009/2010
WeSC utvecklar ett skosortiment fér lansering pa Bolagets internationella saljméte i juli 2010. Ett antal nya
konceptbutiker 6ppnas runt om i varlden.

2011/2012

WeSC 6ppnar nya butiker i Chamonix, Frankrike och Montreal, Kanada. WeSC férvarvar 49 % i Bolagets norska
distributor och 100 % av Bolagets engelska distribut6r. De tuffa marknadsforutsattningarna samt férsamrade
bruttomarginaler leder till att en rad strukturella férandringar genomfors.

2012/2013

WeSC trédffade i maj 2012 ett avtal med New York-baserade Oved Apparel Corporation avseende den
amerikanska marknaden. WeSCs styrelse beslutade i november 2012 att genomfdra en nyemission om cirka 21
MSEK.

2013/2014

Johan Heijbel tillsdtts som ny VD och ett nytt designteam anlitas. Under varen tecknas ett distributionsavtal med
Yun San Corporation for Asien samt ett licensavtal for Australien. WeSCs styrelse beslutade i september 2013 att
genomfdra en nyemission om cirka 55 MSEK.

2014/2015

WeSC lanserar ett exklusivt samarbete med The Andy Warhol Foundation kallat Warhol Conspiracy by WeSC.
Bolaget tecknar licensavtal med SMS Audio géllande produktion och forsaljning av horlurar under varumarket
WeSC.

2015/2016

Carin Wester anlitas for att utveckla damsortimentet i den kreativa riktning som premium streetwear innebar
for WeSC. | december 2015 forvarvas Shirt Factory som séljer klader under eget varumarke pa den svenska
marknaden. | samband med forvarvet beslutade WeSCs styrelse att genomfdéra en nyemission om cirka 22 MSEK
med huvudsyfte att stidrka Bolagets kapitalbas. Omstrukturering av ledningen sker i form av ny CFO samt ny
Creative Director da Carin Wester tar fullt ansvar for designen.

2016/2017

Joseph Janus utsags, tidigare vd for WeSC Americas Inc., till ny VD for hela koncernen och satter nu fokus pa
den amerikanska marknaden samt en omstrukturering och genomférande av strategi som innefattar fortsatt
positionering mot battre varuhus och multibrandkedjor. Bolaget genomfor forsaljning av samtliga aktier i
dotterbolaget The Shirt Factory i enighet med beslut pa arsstamman 2017. Bakgrunden till beslutet var for att
WeSC é&r i en kritisk fas och star infor verksamhetsforandringar och en utmanande marknadssituation. Med
syftet att fokusera verksamheten géllande resurser och kapital fattades beslutet att initiera en
forsaljningsprocess av aktierna i The Shirt Factory under slutet av 2016/bdrjan pa 2017 och Bolaget anlitade en
extern radgivare. Processen gav aldrig nagra indikativa bud som 6verstigeg lanebeloppet om 28 MSEK for vilket
aktierna i The Shirt Factory lamnats som pant. Konsortiet som lamnade ldnet forklarade sig beredda att
forvarva aktierna av Bolaget till en képeskilling motsvarande lanebeloppet jamte upplupen rénta. Avyttringen
av The Shirt Factory ledde till en betydande férstarkning av WeSCs finansiella stadllning genom majliggérande av
aterbetalning av lan i samband med avyttringen.
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Affirsidé, vision, mal och strategier

N&r WeSC grundades ar 2000 utgjordes streetwear till storsta delen av basplagg som t-shirts, kepsar och jeans.
Malgruppen var unga killar. Tio ar senare har streetwear utvecklats mot 6kade inslag av mode samtidigt som
traditionellt mode har 6kade inslag av street. Den utvecklingen dr grunden till premium streetwear — ett begrepp
som WeSC var forst med att lansera. WeSCs malgrupp bestar numera till lika delar av killar och tjejer, vilket
sarskiljer Bolaget fran flera av sina konkurrenter inom segmentet.

WeSCs storsta framgangsfaktor ar det, enligt Bolagets bedomning, starka varumarket. WeSC &r och ”lever” sitt
varumarke, vilket dr en forutsattning for att lyckas bygga ett starkt varumarke inom Bolagets segment. WeSCs
malgrupp "intellektuella slackers” gar inte att kdpa, man maste fortjana sin position. Det &r en av anledningarna
till att Adidas, Pepsi och Nokia valde att vanda sig till WeSC nér de ville na malgruppen.

Affarsidé
Att under varumarket WeSC designa, marknadsfora och sélja klader, accessoarer och andra relaterade produkter
inom segmentet premium streetwear pa den internationella marknaden.

Vision
Att bli det mest kreativa varuméarket inom segmentet premium streetwear, dar Bolaget ska ta traditionell
streetwear till ndsta niva genom att vara lanken mellan traditionellt mode och streetwear.

Operativa mal

Att sprida "Superlative Conspiracy” och WeSC till “intellektuella slackers” och dadrigenom goéra varlden lite
roligare och mer kreativ samt att ge malgruppen en kanal att lattare kommunicera sina varderingar och
tillhorighet genom.

Finansiella malsittningar

Bolagets langsiktiga malsattningar ar att na forsaljningstillvaxt om 15 % i lokala valutor och en rérelse-marginal
om minst 10 %. For 2017 kommer WeSC prioritera I6nsamhet framfor tillvaxt med bedéms danda ha goda
tillvaxtforutsattningar.

Strategi
WeSC ska na sina operativa och finansiella mal genom hogre penetration pa befintliga marknader, utokat antal
egna konceptbutiker samt etablering av WeSC pa nya marknader.

Verksamhet

WeSC designar, marknadsfér och saljer klader och accessoarer inom segmentet premium streetwear i vilket
overaller, collegetrdjor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén ligger i detaljerna och designen ar
relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella marknaden under varumérket WeSC (We are the
Superlative Conspiracy). Varumarket finns for ndrvarande representerat i 15 lander dar forsaljningen sker dels
genom egna och distributorsdrivna konceptbutiker och dels genom aterforsaljare.

WeSC har idag ett tiotal egna och distributorsdrivna konceptbutiker runt om i varlden (Lyon, Hossegor, tva

butiker i Aten, Thessaloniki, Umea, Ostersund, Orebro) samt egna butiker i Stockholm och New York.

Bolaget véljer pa alla marknader noga ut sina aterforsaljare och satsar pa att bli ett framtradande marke i de
utvalda butikerna. D& WeSC ar ett relativt ungt varumarke sa kommer expansion och tillvaxt i framtiden att
genereras genom ett utokat antal aterforséljare per marknad, hogre genomsnittsorder per aterférsaljare och
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genom etablering pa nya marknader. Vidare har WeSC som strategi att sjdlva ansvara for distributionen pa
utvalda marknader.

WeSCs starka varumadrke innebar dven en mojlighet att licensiera ut produktion och férséljning av nya
produktgrupper i de fall dessa produkter skiljer sig fran WeSCs befintliga sortiment avseende produktion,
distribution eller férséljningskanaler, men dnda passar val in under varumarket och riktar sig till WeSCs befintliga
malgrupp.

WeSC koncernen har upptagit Ilan om totalt 28 MSEK for att finansiera verksamheten och pagaende produktion.
Som sakerhet for lanet har aktierna i Shirt Factory tagits. Langivarna férband sig samtidigt att férvarva Shirt
Factory for detta belopp fér det fall ingen annan kopare ville betala ett belopp som 6versteg detta belopp.
Styrelsen i WeSC inledde en férsédljningsprocess av Shirt Factory, genom en oberoende finansiell radgivare. | april
2017 konstaterades att samtliga inkomna bud understeg 28 MSEK. Styrelsen foreslog arsstamman den 23 maj
2017, att samtliga aktier i Shirt Factory avyttras for drygt 28 MSEK. Arsstimman beslutade, i enlighet med
styrelsen forslag, att godkanna Overlatelsen av aktierna i Shirt Factory till langivarna.

Affarsmodell

WeSCs distributérer koper varor av WeSC och ansvarar sedan sjalva for leverans och fakturering till
aterforsaljare. | Sverige och USA driver WeSC egen grossistverksamhet vilket innebéar direktforsaljning till
fristaende aterforsaljare.

Distributorerna koper WeSCs varor till ett Iagre pris dn aterforsaljarna vilket innebar att WeSCs bruttomarginaler
ar hogre pa de marknader dar man har egen grossistverksamhet. WeSC bedriver dven egen detaljistverksamhet
och &ger idag tre WeSC-butiker som saljer direkt till konsument. Darutover drivs handel via Bolagets e-
handelssite. Detaljistverksamheten ar den distributionskanal som ger de hogsta bruttomarginalerna eftersom
WeSC siljer direkt till konsument utan mellanled. WeSC har under ett ar tva sa kallade inforsaljningsperioder —
en period for varje kollektion.

Under tva inférsaljningsperioder lagger aterforsaljare, distributorer order (och agenter formedlar dessa) pa den
aktuella kollektionen utifran visningskollektioner. Distributorerna och agenterna har saljrattigheter for specifika
geografiska marknader, vanligen ett land, och lagger vid varje ordertillfdlle en samlad order for natverket av
aterférsaljare pa respektive marknad. Distributérernas samlade order (och de av agenterna formedlade) adderas
till den mottagna ordern fran WeSCs egna saljare i grossistverksamheten och den order WeSC lagger fér den
egna detaljistverksamheten. Den samlade ordern ligger till grund for produktion och leverans.

Varumirket WeSC

WeSCs varumarke utgor grunden for hela Bolaget och aktérer inom WeSCs natverk sasom distributérer och
aterférsdljare kontrolleras kontinuerligt for att sidkerstdlla att de foljer reglerna for hur varumarket ska
presenteras. Bolaget verkar vidare for att ingen otillaten anvandning av dess kdnnetecken sker, sasom
piratkopiering eller andra varumarkesintrang. WeSC arbetar kontinuerligt med varumarkesskydd i samtliga
lander dar Bolaget har forsaljning samt pa ett flertal andra marknader dar det antingen finns planer pa foérsaljning
eller dar Bolaget bedomt att det finns stor risk for kopiering. WeSC har dessutom kontinuerlig bevakning av
andras eventuella registreringar av namnet WeSC.

Design

WeSC designar premium streetwear. Det ar streetwear med en hogre modegrad; en blandning av traditionell
streetwear och radande mode. Det kan vara ett traditionellt streetwear-plagg som utférs i ett nytt material som
vanligtvis anvands mer inom mode. Det kan ocksa vara ett typiskt modeplagg som utférs med detaljer som &r
karakteristiska for streetwear. Designen ar enkel och stilren i jamforelse med mer traditionell streetwear och
upplevs som innovativ, lekfull och utmanande. Produkterna kdnnetecknas av funktion, kvalitet och genomtankta
detaljer.
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WeSC designar for den kultur Bolaget befinner sig i och gor sina egna tolkningar av samtidens trender vilket lett
till att varumarket ses som nyskapande. WeSC var till exempel bland de forsta i sin genre att gora repetitiva
grafiska monster som placeras 6ver hela plagget.

Produktutbud
WeSCs sortiment dr fordelat pa tva huvudkollektioner om aret: host/vinter- och var/sommarkollektionen. Utdver
huvudkollektionerna gor WeSC dven “collaboration” kollektioner i sdsong.

Organisation

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sex bolag dar WeSC AB (publ) ar moderbolag. Dotterbolagen &r
heldagda. WeSC bedriver ingen verksamhet utan har endast moderbolagsfunktion. Huvuddelen av verksamheten
bedrivs i We International AB. Antalet anstallda i koncernen vid utgangen av kvartal 1 (2017-03-31) uppgick till
64 personer geografiskt fordelade enligt féljande: Sverige 53, USA 8 och UK 3.
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Finansiell utveckling i sammandrag for WeSC

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget pa koncernniva avseende
rakenskapsaren 2015 och 2016 samt delarsrapporten for perioden januari-mars 2017. Informationen ar hamtad
fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt delarsrapporten fér perioden
januari-mars 2017, vilken ej varit foremal fér granskning av Bolagets revisor. Koncernredovisningen &r uppréattad
i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de &r antagna inom EU.
Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet med svensk lag genom tillampning av Radet for finansiell
rapportering RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner).

Prospektet innehaller darutover vissa nyckeltal som inte berdknats enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. WeSCs uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stallning. WeSCs nyckeltal som inte berdaknats enligt IFRS ar inte nodvandigtvis
jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begréansningar som analysverktyg.
De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut fran, WeSCs finansiella information som upprattats
enligt IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rdkenskaper ska ldsas tillsammans med WeSCs reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt delarsrapporten foér perioden
januari-mars 2017.

3 man 3 man 2016-01-01- 2015-01-01-
Resultatrakning JAMN-MARS 2017 JAN-MARS 2016 2016-12-31 2015-12-31
MSEE
Mettoomsattning 347 38,7 123 2 1319
Owriga rirelseintdker 0,0 0,0 22 0,0
Rdrelsens kostnoder
Handelsvaror -22.9 -21.5 -72,1 -87.7
Owriga externa kostnader -12,0 -12.2 -561,9 -41,9
Perzonalkostnader -9.9 -11.6 -43. 4 -32.,8
Avskrivningar -0,9 -1,1 -17.6 -5.0
Owriga rirelsekostnader 0,0 -0,9 -0,9 -1,9
Rirelseresultat -11,0 -8,7 -70.5 -37.4
Finansnetto -2,7 -1,8 -0.5 -6,9
Resultat fére skatt 13,7 -10.5 71,0 44,3
Skatt pa arets resultat 0,1 0,0 0,6 0,0
Periodens resultat -13.6 -10,5 -70,4 -4 3
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Balansrakning
MSEK
Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga anldggningstillgdngar

Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsdttningstillgdngar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Langfristiga skulder
Leverantorsskulder
Lan fran narstaende

Ovriga kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys
MSEK

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflde efter investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

2017-03-31

11,8

4,2
10,0
26,0

28,9
30,2
6,6
1,4
67,1
93,1

22,2

3 man
JAN-MARS
2017

-12,8
-14,5

-0,2
-27,5

20,9

-6,6

3,9
22,3
29,5
59,6
93,1

3 méan
JAN-MARS
2016

-8,3
-16,8

-0,4
-25,5

22,6

-2,9

2016-12-31

12,3

4,4
10,0
26,7

33,3
20,5
7,2
8,0
69,0
95,7

-8,8

4,1
32,1
19,7
48,6
95,7

2016-01-01-
2016-12-31

-47,8
-6,5
-1,3

-55,6

58,8

3,2

2015-12-31

26,2
5,0
8,7

39,9

22,4
41,3
9,1
4,9
77,7
117,6

-15,7
4,8
37,3
17,7
73,5
117,6

2015-01-01-
2015-12-31

-39,1
8,7
1,3

-29,1

311

2,0
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Koncernens nyckeltal
MNyckeltal som berdknats enligt IFRS

MNyckeltalen nedan &r, med undantag fir de uppgifter som avser delérsperioder, reviderade.

MNyckeltal

Antal aktier vid periodens utgéng
Genomsnittligt antal aktier under perioden
Resultat per aktie, SEK

Nyckeltal som inte berdknats enligt IFRS

Myckeltalen nedan &r inte reviderade.

Myckeltal

Soliditet

Kassalikviditet
Bruttomarginal
Rirelsemarginal
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning

Antal anstallda

3 man
JAN-MARS 2017
114 382 751
114 382 751
-0,12

3 man
JAN-MARS 2017
-23,8%
34.3%
33,9%
-31,8%
neg
neg
-0,19
0,00
B4

3 man
JAN-MARS 2016
72433 B18

67 523 321
-0,16

3 man
JAN-MARS 2016
-3,8%
48,2%
44 4%
-23,0%
neg
neg
-0,07
0,00
71

2016-01-01-
2016-12-31

114 882 751
88 313 063
-0,80

2016-01-01-
2016-12-31

-9,2%
37,9%
33,5%

-57.,2%
neg
neg

-0,08

0,00
74

2015-01-01-
2015-12-31
59 166 214
43 172 844

-1,02

2015-01-01-
2015-12-31
-13,3%
34,3%
41,5%
-28,4%

neg

neg

-0,26

0,00

48
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Avstimningstabeller

Medan foljer harledning av for vissa alternativa nyckeltal som visar de olika nyckeltalskomponenter som vissa

av de alternativa nyckeltalen bestar av

2017-01-01 - 2016-01-01- |2016-01-01- 2015-01-01-
MSEK 2017-03-31  2016-03-31 | 2016-12-31 2015-12-31
Nyckeltal som inte ar definerade av IFRS
Soliditet
Eget kapital -22,2 -4.8 -8 -15,7
Totala tillgéngar 93,1 126,8 95,7 1176
Soliditet (%) -23,80% -3,80% -0,20% -13,30%
Rirelsemarginal (EBIT)
Rérelseresultat -11 -8,7 -70,5 -37,4
Omsattning 347 38,7 1232 1319
Rdrelsemarginal (%) -31.8% -23% -57,20% -28,40%
Kassalikviditet
Omsatningstillgangar 67,1 B74 69 777
Lager 28,9 27,5 33,3 22,4
Omsattningstillgangar exkl. lager 38,2 59,9 35,7 55,3
Leverantdrsskulder 22,3 35 32,1 37,3
Lan frén narstaende 28,5 21 18,7 17,7
Cwriga kortfristiga kulder 58,6 719 486 73.5
Kortfristiga skulder 1114 1279 100,4 128,5
Kassalikviditet (%) 34,30% 48,20% 37,90% 44.30%
Bruttomarginal
Handelsvaror 225 215 72,1 B7.7
Omsattning 347 38,7 1232 1319
Bruttoresultat 11.8 18.6 511 44,2
Bruttoresultat 11,8 18,6 51,1 442
Omsattning 347 38,7 1232 1319
Bruttomarginal (%) 33,90% 44.40% 33.51% 41,50%
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Definition och forklaring av nyckeltal

Soliditet (%) Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgangar vid samma
Tidpunkt. Soliditet visar hur stor andel av totala tillgangar som finansieras av
Aktiedgarna med eget kapital.

Kassalikviditet (%) Omséttningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga skulder. Kassalikviditet
anger Bolagets betalningsformaga pa kort sikt.

Avkastning pa eget kapital (%) Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital. Visar verksamhetens
avkastning pa eget kapital under aret.

Avkastning pa totalt kapital (%) Resultat efter finansnetto dividerat med genomsnittlig balansomslutning. Avkastning pa
total kapital ar ett matt for att bedoma om Bolagets verksamhet ger en acceptabel

forrantning pa de resurser som foretaget forfogar Gver.

Resultat per aktie (SEK) Resultat for angiven period dividerat med genomsnittligt antal aktier for samma period,
visar hur mycket av foretagets vinst som allokeras pa varje aktie

Eget kapital per aktie (SEK) Eget kapital per balansdagen dividerat med antal utestaende aktier for samma period

Bruttomarginal (%) Periodens bruttovinst dividerat med periodens omsattning. Bruttomarginalen anvands
for att mata produktionslonsamheten.

Rorelsemarginal (EBIT) (%) Periodens rorelseresultat dividerat med periodens omsattning. Rorelsemarginal
anvands for att stdlla EBIT i relation till omsattningen ar ett matt pa bolagets
I6nsamhet.

Utdelning Av arsstamman beslutad utdelning

Antal anstdllda Antal anstéllda vid slutet av varje period. Antal anstallda &r ett matt pa heltidsanstéllda i

foretaget som behovs for att generera periodens resultat.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i sammandrag for
WeSC

Januari-mars 2017 jamfért med januari-mars 2016

Forsiljning

Koncernens intakter utgdrs framst av forsaljning till internationella distributérer samt egen distribution
(grossistverksamhet) i Sverige, USA och England. Tre konceptbutiker drivs dven i egen regi i Sverige och USA.
Koncernens forsaljning uppgick under perioden januari 2017 - mars 2017 till 34,7 MSEK (38,7). Den minskade
forsaljningen i Europa och 6vriga varlden ar huvudsakligen hanforlig till det férsamrade konjunkturlaget.

Darutover har forsaljningen paverkats negativt av att en stor andel av leveranserna varit sena.

Forséljningen pa egna marknader uppgick under perioden januari 2017 - mars 2017 till 29,1 MSEK (27,6).
Forsaljningen inom distributionsverksamheten uppgick under perioden januari 2017 - mars 2017 till 5,6 MSEK
(12,1).
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Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - mars 2017 till 33,9 % (43,0). Koncernens
rorelseresultat for perioden januari - mars 2017 uppgick till -11,0 MSEK (-8,7). Rérelsemarginalen under samma
period uppgick till -31,7 % (-23). Resultat efter skatt for perioden januari 2017 - mars 2017 uppgick till -13,6 MSEK
(-10,5), och resultat per aktie till -0,12 SEK (-0,16)

Finansiell stillning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1,4 MSEK (2,3). Bolaget har totalt outnyttjade
kreditutrymmen uppgdende till 15,1 MSEK (14,4) inklusive volymberoende factoring. Bolagets finansiella
stéllning paverkas negativt av langa betalningstider fran Bolagets distributorer. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till -12,8 MSEK (-8,3). Kassaflédet under perioden fran féréandringar av rorelsekapital
uppgick till -14,5 MSEK (-16,8). Periodens kassafléde uppgick totalt till -6,6 MSEK (-2,9). Kassaflédet under forsta
kvartalet ar som regel svagt da det tyngs av sdsongsmassiga 6kningar av kundfordringar och varulager.

Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 79,8 MSEK (83,3) varav 77,7 MSEK (78,8) avser
kortfristiga rorelsekrediter. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till -22,2 MSEK (-4,8).

Bolagets likviditet ar fortsatt anstrangd och atgarder for att hantera likviditeten pagar. | det fall pagaende
atgarder for att forbattra likviditeten ej faller ut enligt plan kan det inte uteslutas att Bolagets finansiering och
kapitalbas behover starkas ytterligare.

2016 jamfort med 2015

Forsiljning

Koncernens intdkter har under aret framst utgjorts av forsaljning till internationella distributorer samt egen
distribution i Sverige, England och USA. Tre konceptbutiker drivs dven i egen regi i Sverige och USA. Total
forsaljning under verksamhetsaret uppgick till 123,2 MSEK (131,9), varav forsaljning pa marknaderna Sverige,
England och USA under aret uppgick till 98,7 (76,1). Forsaljningen per geografisk marknad hade féljande
fordelning: Sverige 68,0 MSEK (37,6), UK 5,6 MSEK (10,1), évriga Europa MSEK 17,2 (41,9), USA 25,0 MSEK (28,4)
och Ovriga vérlden 7,3 MSEK (13,9).

Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - december 2016 till 41,5 % (33,5). Koncernens
rorelseresultat for perioden januari - december 2016 uppgick till -70,5 MSEK (-37,4). Rorelsemarginalen under
samma period uppgick till -57,2 % (-28,4). Kostnader av engangskaraktar har belastat resultatet 2016,
engangskostnader avser huvudsakligen nedskrivningar av distributionsrattigheter i Buddy Distribution AS samt
minskad fokus pa marknaden, goodwill i WeSC Ltd med anledning av att marknaden i Storbritannien gérs om till
en agentmarknad. Resultat efter skatt for perioden januari-december 2016 uppgick till -70,4 MSEK (-37,4) och
resultat per aktie uppgick till -0,80 SEK (-1,02).

Finansiell stillning och likviditet

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -47,8 MSEK (-39,1). Det negativa kassaflodet fran den
I6pande verksamheten forklaras framfor allt av att rorelseresultatet uppgick till -70,5 MSEK (-37,4). Kassaflodet
under perioden fran férandringar av rorelsekapital uppgick till -6,5 MSEK (8,7). Periodens kassaflode uppgick
totalt till 3,2 MSEK (2,0). Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 8,1 MSEK (4,9). Darutover
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har Bolaget en kreditram, inklusive volymberoende factoring, uppgaende till totalt 65,7 MSEK varav 35,2 MSEK

var outnyttjat per balansdagen.

Det nuvarande finansieringsbehovet i Bolaget tillgodoses till stor del genom tillskott fran bolagets storsta dgare,
rorelsekrediter med kort 16ptid i form av fakturabelaning och checkrdkningskrediter. Marknadssituationen ar
fortsatt utmanande for WeSC och Bolagets distributorer. Bolaget bevakar och analyserar |I6pande utvecklingen
for enskilda marknader och distributérer. Denna utveckling har sammantaget inneburit att den finansiella risken

Okat i Bolaget.

Tidpunkter for finansiell information

Delarsrapport andra 29 augusti 2017
kvartalet 2017

Delarsrapport tredje 23 november 2017
kvartalet 2017

Bokslutskommuniké 23 februari 2018
och delarsrapport

fjdrde kvartalet 2017
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning

Nedan framgar WeSCs eget kapital, rantebarande skulder samt réantebdrande nettoskuld per den 31 maj 2017.
Summa eget kapital uppgick till -37,7 MSEK och nettoskuldsattningen uppgick till113,3 MSEK. Av de kortfristiga
skulderna mot sakerhet om 67,4 MSEK ar samtliga rantebarande. Av de kortfristiga skulderna utan sdakerhet om
46,6 MSEK ar 2 MSEK rantebarande. Av de langfristiga skulderna om 2,1 MSEK &r samtliga ranteb&drande. Som
sakerhet for skulder har kundfordringar och féretagsinteckningar lamnats. Vidare har pantsdttning av
varumarken,aktier i Shirt Factory och kundfordringar skett. Inga eventualférpliktelser eller indirekt skuldsattning

finns. Nettoskuldsattningstabellen nedan bestar av bade rantebarande och icke réantebarande skulder.

Eget kapital, skulder och dvrig finansiell information

Eget kapital och skulder per 2017-05-31, MSEK

Kortfristiza skulder
Mat borgen
Mot sdkerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Mat borgen
Mat s&kerhet
Blancokrediter

Summa langfristiga skulder

Avsattningar

Eget kapital
Aktiekapital
Rezervfond

Andra Reserver

67,4
46,6
1140

2,8
1,2
2.1

5

1.8

10,4
0,0
-11,1

Mettoskuldsdttning per 2017-05-31, MSEK

Likviditet

A Kassa

B. Likvida medel

C. Latt realiserbara vardepapper
D summa likviditet (ARBH(C)

E. Kortfristiga rantebdrande fordringar

Kortfristiza skulder

F. Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av 1angfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder

. Summa kortfristiga skulder (FIHGHH)

1. Kortfristig nettoskuldsattning (1-(E}-(D)

Léngfristiga skulder

K. Langfristiga banklan

L. Emitterade chligationer

M. Andra langfristiga skulder

N. Summa IGngfristiga skulder (K(L+M)

0. Nettoskuldsattning (1)]+ M)

2,8

2.8

394
0,0
74,6
1140

111,72

0.9
0,0
1,2
2.1

’a

1133
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Rorelsekapitalférklaring
Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrdckligt for de aktuella behoven. Med de aktuella behoven

avses det behov av rérelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran daterandet
av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital infinner sig under tredje kvartalet 2017 och bristen
pa rorelsekapital uppgar till cirka 20 MSEK. Vid arsstimman den 23 maj 2017 beslutades att ge bemyndigande
for Bolagets styrelse att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndsta arsstimma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i
Bolaget. Styrelsen har vid styrelsemote den 30 juni 2017 beslutat att genomféra nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen forvantas tillféra Bolaget cirka 28,7 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser motsvarande cirka 45,9 % av emissionsbeloppet
och emissionsgarantier om cirka 17,4 % av emissionsbeloppet. Teckningsforbindelserna och garantiatagandena
ar ej sadkerstallda. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,5 - 2 MSEK.For det fall emissionen ej
genomfors som planerat medfor det ett omedelbart finansieringsbehov som maste tillgodoses pa annat satt,
vilket sannolikt kommer att ske till betydligt hogre kostnad och séamre villkor vilket medfor negativa effekter for
bade bolaget och aktiedgare. Om emissionen inte genomfors och bolaget misslyckas att hitta alternativa
finansieringskallor kommer Bolagets egna Kapital riskera att understiga hélften av registrerat aktiekapital,
bolaget dr da tvungna att uppratta en kontrollbalansrakning samt ta beslut huruvida bolagets drift ska fortsatta
eller ej

Investeringar januari- mars 2017Koncernens investeringar under perioden januari — mars 2017 uppgick till
totalt 0,2 MSEK (0,4) varav 0,2 MSEK (0,4) avser materiella anldggningstillgangar och 0,0 MSEK (0,0) avser
immateriella anlaggningstillgangar.

Koncernens investeringar har i allt vasentligt skett i Sverige och finansierats genom en kombination av eget
kassaflode och lan.

Pagaende och beslutade framtida investeringar
Mot bakgrund av Bolagets finansiella stdllning och likviditetssituation finns inga pagaende eller beslutade

investeringar av vasentlig omfattning. De investeringar som goérs ar normala underhallsinvesteringar kopplade
till den I6pande verksamheten.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning eller stallning pa marknaden sedan den 31 mars 2017
Sedan den 31 mars 2017 har nedan vasentliga forandringar dgt rum betraffande Bolagets finansiella stallning.

Ingen vasentlig fordndring har skett avseende Bolagets stallning pa marknaden.

Styrelsen i WeSC har, med stod fran bemyndigande fran arsstimma den 23 maj 2017, beslutat att genomfora en
nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgare i Bolaget om cirka 28,7 MSEK fore emissionskostnader,
vilken beskrivs i foreliggande Prospekt. Bolaget har erhadllit teckningsforbindelser (cirka 45,9 %) och
garantidtaganden (cirka 17,4 %). Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar ej sakerstallda.

Arsstimman den 8 juni 2016 fattade dven beslut om en nyemission av konvertibler om hégst 17 MSEK riktad till
Nove Capital Master Fund Ltd. Betalning ska ske genom kvittning. Konvertiblerna I6per med en arlig ranta om
tre (3) %. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2019 i den man konvertering inte dessférinnan agt rum.
Innehavaren av konvertibel ar berattigad att under tiden fran och med registrering av emissionsbeslutet hos
Bolagsverket till och med den 15 juni 2019 pakalla konvertering, av hela eller delar av den konvertibla fordran,
till nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 1,65 SEK. Om aktiens genomsnittliga volymviktade betalkurs
pa Nasdaq First North under samtliga handelsdagar i tva kalendermanader i rad Gverstigit tva (2) kronor har
Bolaget en ovillkorlig ratt att pakalla konvertering av konvertiblerna. Bolagets styrelse har den 30 juni 2017
beslutat att &ndra villkoren enligt foljande. Sker konvertering innan den 31 juli 2017 ska dock
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konverteringskursen vara 35 Ore per aktie. Vid arsstimman den 23 maj 2017 beslutades att godkdnna
Overlatelsen av aktierna i The Shirt Factory AB till konsortiet for en kdpeskilling motsvarande lanebeloppet jamte
upplupen ranta per dagen fér 6verlatelse. Enligt 16 kap. aktiebolagslagen, den sa kallade Leo-lagen, far inte ett
publikt aktiebolag 6verlata aktier i ett dotterbolag till, bland annat, styrelseledaméter i koncernbolag, utan att
overlatelsen har godkéants av bolagsstamman i det publika bolaget. Beslutet ar giltigt endast om det har bitratts
av aktiedgare med minst nio tiondelar av savdl de avgivna rosterna som de aktier som ar féretradda vid
stdmman. Bolagsstdimmans beslut fattades enhalligt. Samtliga aktier i The Shirt Factory AB har nu avyttrats i
enlighet med villkoren i laneavtalet till konsortiet och dagen for tilltrade har satts till den 30 juni 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Marknadstrenderna inom kladmarknaden utgors framst av fortsatt utveckling mot att kunden séker mer varde
for pengarna. Den internetbaserade e-handeln forvantas fortsatta att 6ka. Dessutom forvantas att multi channel
retailing, det vill sdga att konsumenterna spenderar mer tid online for kopférberedelser, samt sociala medier blir
allt viktigare for kopprocessen. En annan trend &ar ett 6kat konsumentmedvetande om milj6- och
narmiljopaverkan till foljd av kladproduktionen samt fordndrad geografisk segmentering avseende
kladmarknaden. Samtliga trender ovan ar enligt WeSCs bedomning.

Noteringar i revisionsberattelsen
| revisionsberattelsen foér rakenskapsaret 2016 gjorde revisorn féljande notering under rubriken Upplysning av

sarskild betydelse: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa styrelsens
information i forvaltningsberattelsen pa sida 3 som anger att likviditeten i koncernen ar anstrangd och att
atgérder initierats for att forbattra likviditeten och I16nsamheten. Koncernen redovisar en forlust uppgaende till
70,4 MSEK for det ar som slutande den 31 december 2016. Kortfristiga skulder enligt balansrakningen pa sida 8
Oversteg totala tillgangar per samma datum med 4,7 MSEK. Av forvaltningsberattelsen framgar att bolaget i
januari 2017 har erhallit 8,8 MSEK i aktiedgarlan. Vidare framgar att styrelsen har féreslagit en nyemission att
besluta om vid arsstimman den 23 maj samt att aktierna i dotterbolaget Shirt Factory avyttras till befintliga
aktiedgare till ett varde om 28 MSEK. Avyttringen foreslas betalas genom en kvittning av befintliga aktiedgarlan.
Moderbolaget och koncernen har under 2016 och forsta kvartalet 2017 inte uppfyllt samtliga avtalade lanevillkor
rérande bankkrediter, vilket tillfalligt har accepterats av kreditgivaren. Koncernens férmaga till fortsatt drift ar
beroende av att dess kreditgivare inte begransar eller forsamrar villkoren avseende nuvarande bankkrediter
samtidigt som initierade atgarder for att forbattra likviditet och Ionsamhet lyckas och planerad nyemission och
kapitaltillskott genomférs enligt styrelsens plan. Det finns emellertid inga garantier for att namnda transaktioner
sker. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
om foretagets formaga att fortsatta verksamheten.”

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2015 gjorde revisorn féljande notering under rubriken Upplysning av
sarskild betydelse: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa styrelsens
information i forvaltningsberattelsen, av vilken det framgar att koncernens likviditet ar anstrdngd och att
atgarder for att hantera likviditeten har initierats. Under inledningen av maj har en nyemission om 6 MSEK
genomforts och styrelsen har darutéver infor arsstimman i borjan av juni foreslagit en nyemission om 38 MSEK
vilken till fullo garanterats genom teckningsforbindelser och garantier vilket mojliggor finansiering i det korta
perspektivet mot sékerhet i atagandena. Vidare foreslar styrelsen att ett konvertibellan om 17 MSEK emitteras
vilken betalas genom kvittning av befintliga aktiedgarlan. Bolaget uppfyller inte samtliga lanevillkor rérande
bankkrediter under foérsta kvartalet 2016 och moderbolagets och koncernens fortsatta drift ar beroende av att
dess kreditgivare inte férsamrar villkoren eller begransar bolagets nuvarande bankfinansiering samtidigt som
nyemissionerna genomfors enligt styrelsens forslag. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksamheten.”
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Proformaredovisning

Bakgrund och syfte
Enligt beslut vid extra bolagsstdmma i WeSC den 22 december 2015 férvarvade WeSC samtliga utestdende

aktier i Shirt Factory. Forvarvet skedde genom en apportemission | vilken WeSC emitterade 12 729 600 aktier
som vid tilltradestidpunkten den 28 december 2015 varderades till 1,65 kronor per aktie vilket innebar en
vardering av apportegendomen uppgaende till 20 MSEK.

Effekten av att tilltradeskedde i slutet av 2015 &r att forvarvet av Shirt Factory ingar i -Koncernens
balansrakning den 31 december 2015, daremot ingar ingen del av resultatet for Shirt Factory avseende 2015 i
Koncernens resultat for 2015. For rakenskapsaret 2016 ingar resultatet fran Shirt Factory i sin helhet i
Koncernens rapporterade resultat och stallning. The Shirt Factorys Arsredovisningen &r upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre
foretag.

Vid arsstimman i WeSC den (23 maj 2017) beslutades att avyttra samtliga aktier i Shirt Factory och denna
forsaljning har verkstallts med tilltradesdatum den 30 juni 2017.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Denna proforma har upprattats for
att ge en bild av hur Koncernens resultat for 2016 skulle ha kunnat se ut for 2016 i det fall avyttringen hade
skett vid ingangen av rékenskapsaret 2016 istéllet for den 30 juni 2017. Proformaredovisningen innebar en
konstruktion av en hypotetisk situation och darmed ger redovisningen inte nédvandigtvis nagon indikation om
koncernens verkliga resultat eller stillning om avyttringen de facto hade skett den 1 januari 2016. Aven
balansrakningen har redovisats proforma per den 31 december 2016.

Férutsattningar

WeSC rikenskapsar och koncernredovisning omfattar kalenderéar, d.v.s. 1/1 —31/12. Shirt Factory har tidigare
tillampat brutet rakenskapsar omfattande perioden 1/4- - 31/3 dock har rikenskapsaret fran och med den 1/1
2016 andrats och anpassats till Koncernens rakenskapsar.

Proformaredovisningen har baserats pa féljande ingaende grundsiffror med darutéver beskrivna
proformajusteringar:

WeSC:
Arsredovisning avseende rikenskapsaret 1/1 —31/12 2016

Shirt Factory:
Arsredovisning avseende rakenskapsaret 1/1 2016 —31/12 2016
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Proformajusteringar

| de finansiella rapporterna for Koncernen inklusive Shirt Factory har koncerninterna intakter 1 663 (0) TSEK
och kostnader 168 (0) TSEK eliminerats, detta medfor att elimineringen justeras for i proformajusteringarna

eftersom de siffrorna for Shirt Factory redan inkluderar sadan férséaljning och sadana kostnader.

Proformajusteringar justeringar i resultatrakningen uppgaende till 1 538 (0) TSEK avser avskrivningar av

koncernmassigt dvervarde butiker och varumarken.

Proformajusteringar i balansrakningen utgors av koncernmassig goodwill -3 006 (-11 006) TSEK, 6vervarde

butiker och varumarken -8 716 (0) TSEK samt uppskjuten skatteskuld pa obeskattade reserver och

koncernmassiga 6vervarden med -1 971 (-317). Den totala effekten pa eget kapital i proformaredovisningen
uppgar till -21 939 (-19 789) TSEK, vilket motsvarar forvarvsvardet samt koncernmassigt varde for The Shirt

Factory AB.

Interna fordringar hos The Shirt Factory AB med 1 219 (0) TSEK omfors till externa fordringar. Interna skulder

till The Shirt Factory AB med 3 770 (0) TSEK omférs till externa skulder.

Koncernens resultatrakning proforma

2160101 2016-01-01 2016-01-01
201612-1 2016-12-31 2016-12-1
Shit  Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
MNettoomsattning 123 202 -48 264 1 663 76 601
Owriga réirelseintakter 2155 -2 107 - 48
125 357 50 371 1663 76 649
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 12 070 15 632 - -56 438
Owriga externa kostnader -61 847 14 343 168 A7 336
Personalkostnader 43 385 15 333 - -28 052
Awskrivningar och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -17 647 503 15638 -15 606
Owrig rérelsekostnader -941 21 - -920
-195 890 45832 1706 148 352
Rorelseresultat 70 533 4 539 3 369 11703
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 5 640 -4 - 5636
Finansiella kostnader -5 086 238 - -5 848
AdG 234 - 212
Resultat efter finansiella poster -f0 979 -4 305 3 369 11915
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TILLGANGAR

2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
Shirt  Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 3 006 - -3 006 -
Owiga immateriella anlaggningstillgangar 9 294 - -8 718 576
12 300 0 -11 724 576
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 4 477 -582 - 3895
4 477 -582 0 3895
Owriga anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 8 256 - - 8 256
Andra |&ngfristiga fordringar 1720 - - 1720
9976 0 0 9976
Summa anlaggningstillgangar 26 753 -582 -11 724 14 447
Omesattningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 29 738 -11 883 - 17 855
Forskott till leverantérer 3532 -2 116 - 1416
33270 -13 999 0 19 271
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 20 488 -310 - 20 178
Fordringar hos koncernforetag - -3 770 3770 0
Skattefordringar 322 -154 - 168
Owriga fordringar 2104 -562 1219 2761
Forutbetalda kostnader 4745 -3 310 - 1435
27 659 -8 106 4 989 24 542
Likvida medel 8 097 -393 - 7 704
Summa omsattningstillgadngar 69 026 -22 498 4989 51 517
SUMMA TILLGANGAR 95 779 -23 080 -6 735 65 964
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

2016-12-31 2016-12-31 2016-12-31
Shirt Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Eget kapital

Aktiekapital 10 383 -780 780 10 383
Owrigt tillskjutet kapital 214 816 -3 110 3110 214 816
Resenver -11 134 - - -11 134
Balanserat resultat inklusive arets resultat -222 837 -8 056 -13 883 -244 776
-8 772 -11 946 -9 993 -30 711
Obeskattade reserver - -240 240 -

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 923 - - 923
Konwertibellan 1181 - - 1181
Uppskjuten skatteskuld 1971 - -1971 -
4 075 0 -1971 2104

Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 29 507 -1 049 - 28 458
Skulder till kreditinstitut 7 003 -1273 - 5730
Leverantdrsskulder 32131 -2 286 - 29 845
Lan fran narstaende 19 700 -500 - 19 200
Skulder till koncernforetag - -1 219 1219 -
Owriga skulder 3506 -2 795 3770 4 481
Upplupna kostnader 8 629 -1 772 - 6 857
100 476 -10 894 4989 94 571
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 95 779 -23 080 -6 735 65 964
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pwc

Till styrelsen i WeSC AR (publ) Org nr 556578-2406

Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Vi har utfirt en granskning av den proformaredovisning som framgar pa sidorna 45-491 WeSC ABs
{publ) prospelt daterat den 7:e augusti 2o017.

Proformaredovisningen har upprittats i syfte att informera om en bild av hur koncernens resultatrilming
for ar 2016 skulle ha kunnat se ut fiir ar 20161 det fall avyttringen av dotterbolaget The Shirt Factory hade

skett vid ingangen av rikenskapsaret 2016 istallet fir efter utgangen av rakenskapsaret 2016. Aven
balansrikningen har redovisats proforma per den 31 december 2016.

Sfyrelsens ansvar

Det ar styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospekifirordningen 8og/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektfirordningen 8og,2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att limna négot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess
bestandsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sidan finansiell information som anvints i sammanstillningen
av proformaredovisningen.

Uifdrt arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Vart arbete, vilket inte har innefattat en oberoende granskning av underliggande
finansiell information, har hvudsakligen bestatt 1 att jamfira den icke justerade finansiella
informationen med killdokumentation, beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfirt vart arbete for att fa den information och de foriaringar vi bedémt nodvindiga
for att med rimlig sakerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstillis enligt de
grunder som anges pa sidorna 45-46 och att dessa grunder Gverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt vir beddmning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt sitt enlig de grunder som
anges pa sidorna 45-46 och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas
av bolaget.

Stockholm den 7:e angusti 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Anktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

WeSCs styrelse bestar for nadrvarande av fem ordinarie ledaméter, inklusive ordféranden. Styrelsens ledaméter
véljs arligen av arsstamman for tiden intill dess nasta ordinarie stimma hallits. Nagon regel om en langsta
tid som ledamot kan inga i styrelsen finns inte. Nomineringsarbetet utfors av Bolagets valberedning.

Styrelseledamoter

Theodor Dalenson
Styrelseordférande sedan 2006
Antal aktier i WeSC (inkl. genom narstaende): 2 848 570 aktier.

Theodor, fodd 1959, har 25 ars erfarenhet av affarsutveckling och strategisk planering och en omfattande
erfarenhet fran arbete i publika och privata bolag, daribland tidigare uppdrag som styrelseordférande for
Scribona AB, Carl Lamm AB samt styrelseledamot i Pergo AB, Connova AB, MyPublisher INC och Poc Sweden AB,
darutover har Theodor varit styrelseledamot i Guggenheim Foundation & Museum i New York och Aspen Art
Museum i Colorado.

Utbildning: Juridikstudier, Stockholms Universitet.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér Nove Capital Management AB och The Shirt FactoryAB.
Styrelseledamot for Nove Arte AB, We International AB och Carling & Dalenson AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande for Stalplogen Fastigheter AB, AB Novestra, Catella
AB samt Strax AB.

Camilla Oberg
Styrelseledamot sedan 2017
Antal aktier i WeSC: 0 aktier.

Camilla, fédd 1964, har tidigare varit verksam inom VM-data som 2006 blev en del av Logica, 2007 utsags hon
till CFO for Logica Sverige, innan dess var Camilla bland annat affarscontroller och chef fér IR och Group Treasury
inom koncernen. Camilla &r sedan 2012 CFO fér Cybercom Group.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm

Pagaende Uppdrag: Styrelseordférande for Southside Stories AB. Styrelseledamot i Cybercom Sweden AB,
Cybercom Netcom Consultants AB, Cybercom Group AB, Cybercom Group Stockholm AB, Xvivo Perfusion
Aktiebolag, Investment AB Vilnaslund och Oberg & Oberg Handelsbolag. Styrelsesuppleant i Cybercom
Duplicera AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Cybercom IS/IT Services AB, Rusforest AB och Rusforest
Holding AB. Styrelsesuppleant i Cybercom Consulting AB, Cybercom Nord AB och Cybercom Romania Holding
AB.
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Johan Lindwall
Styrelseledamot sedan 2017
Antal aktier i WeSC: 0 aktier.

Johan, fédd 1966, ar advokat och grundare av Lindwall Law Group Advokatbyra. Johan har arbetat som advokat
sedan 1997. Innan Johan startade Lindwall Law Group har han varit deldgare i Ramberg Advokater, NBW
Advokatbyrd och Wallander Advokatbyra. Johan arbetar framst med transaktioner, kommersiell fastighetsratt,
arbetsratt och kommersiell avtalsratt.

Utbildning: Jur. Kand. Lunds Universitet.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Record Dérrautomatik Sweden AB, We International AB, Junkyard AB, J.
Lindwall Law Group Advokatbyra AB, H-Gruppen Totalinstallatér AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande for Asa Bay Capital Management AB. Styrelseledamot
i Accountor Matrisen Redovisning och Radgivning Aktiebolag, Nesirtam AB, Junkyard Trading AB, G:a Ramberg
Advokater i Stockholm AB, Sweet Distribution AB, Nesirtam Holding AB. Styrelsesuppleant i Nesirtam Invest AB.

Johan Heijbel,
Styrelseledamot sedan 2016
Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 150 000 aktier.

Johan, fédd 1975, har féljande erfarenhet: VD for AB Novestra 2006-2016, CFO pa AB Novestra 2003 till 2006.
Controller och Investment Manager pa AB Novestra 2001 till 2003. Konsult inom redovisning och beskattning
1997 till 2001.

Utbildning: Fristaende kurser i foretagsekonomi och juridik, bland annat vid Uppsala universitet och
Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Pagaende uppdrag: CFO for Strax AB (f.d. AB Novestra), styrelseledamot i Celcom HK Ltd, MAC Ltd, Sownetone
Ltd, WeSC Ltd, Nove Capital Management AB och Novestra Financial Services AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot for Stalplogen Fastigheter AB, Diino Systems AB, New
Diino AB, Buddy Distribution AB, We International AB, The Shirt Factory AB och Qbranch Aktiebolag. VD for
Novestra AB samt WeSC AB.

Joseph Janus
Styrelseledamot sedan 2016
Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 0 aktier

Se beskrivning under “Ledande befattningshavare” nedan.
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Ledande befattningshavare

Joseph Janus, VD och koncernchef

Anstélld sedan 2016-12-22

Joseph, fodd 1969.

Utbildning: Kandidatexamen i marknadsforing, University of California, Los Angeles.

Pagaende uppdrag: VD We International AB, VD WESC Americas och VD Fearless Management and
productions.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Marcus Hyltbring, Sales Manager Skandinavien
Anstalld sedan 2017

Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 0 aktier.

Marcus ar fodd 1983.

Utbildning: Internutbildning SOLO (Inkdp, ledarskap, merchandising), Internutbildning Diesel (Inkop, salj), Red
Bird Agency (Foretagsekonomi, ledarskap).

Pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i Buddy Distribution AS.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Founder / CEO Red Bird Agency 2008-2013 (Distribution Skandinavien,
konsult sdljchef A.0.CMS).

Helene Mayer, CFO
Tilltrader den 11 september 2017
Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 0 aktier.

Helene ar fodd 1972.
Utbildning: Civilekonom, Stockholms universitet
Pagaende uppdrag: Business Controller pa Fazer Food Service AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Business Controller pa Fazer Food Service AB.

Carin Wester, Creative Director
Anstalld sedan 2016
Antal aktier i WeSC (inkl. bolag): 0 aktier.

Carin, fodd 1974, har en bakgrund som grundare, kreativt ansvarig och deldgare av kladmarket Carin Wester.
Dessforinnan  var Carin damdesigner med huvudansvar for kollektionsuppbyggnad, inforsaljning,
fargkoordination, press samt inkdp pa Paul & Friends och Senior Designer Blusar Women pa H&M. Har blivit
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belénad som ”“Newcomer of the Year” (2004), nominerad som ”Designer of the year” (2005) av Elle Magasin och
en av finalisterna i EYs "Female starlet of the year 2008”. Carin vann “"Guldknappen” (2009) av Damernas Varld.

Utbildning: Tillskdrarakademin Uppsala, kurs inom estetik vid Uppsala universitet och Beckmans
designhogskola.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och dgare (20 %) i CWe Form & Design AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga avslutade uppdrag.

Revisorer

Vid arsstamman 2017 valdes PwC pa nytt som revisionsbolag for den kommande ettarsperioden med Magnus
Thorling som huvudansvarig revisor. Magnus Thorling ar auktoriserad och medlem av FAR SRS. Ersattning till
revisor ska utga enligt principen I6pande godkand rdkning och ersattning under 2016 utgick med 508 KSEK, for
2015 utgick ersattning om 480 KSEK.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledningsgruppen

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via WeSCs adress Humlegardsgatan 14, 114 46
Stockholm. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestamda pa annat satt an vad som féljer av aktiebolagslagen (2005:551).
Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamdéter, personer i ledningen eller Bolagets revisor. Det
forekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstdende styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot WeSC och deras privata intressen eller andra forpliktelser. Det
foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstaende styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare om formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren. Styrelsen i Diino Systems AB, dar Johan Heijbel ingick som ett led i sin anstéllning pa
investmentbolaget AB Novestra, ansékte om konkurs under hdsten 2012. Diino Systems var ett utvecklingsbolag
som utvecklat en mjukvara och ett system for online-storage och backup. Foretagets storsta kund och
investerare, Swisscom, beslutade med kort varsel att inte lansera systemet och ej heller fortsatta investera i
foretaget. Foretaget var vid tidpunkten organisatoriskt och strategiskt helt inriktat pa Swisscom och det fanns
darmed inga férutsattningar for att radda foretaget undan en konkurs. Johan Heijbel och Theodor Dalenson
domdes i maj 2017 till villkorlig dom och dagsboter for att forsent ha ingivit arsredovisning i ett privat bolag dar
de har varit styrelseledamoter. Lopande bokforing har skett pa ett korrekt satt i bolaget och ingen skada har eller
hade kunnat ske. Forseelsen beror pa tidsbrist och det har inte forelegat nagot uppsat eller nagon vinning.

Utover ovanstaende har ingen av 6vriga styrelseledamoter eller ledning varit medlem i styrelsen eller ledningen
i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning under de senaste fem aren. Inte heller finns
det nagon anklagelse och/eller sanktion utfardad av myndigheter eller yrkessammanslutningar mot nagon av
styrelseledaméterna eller ledningen och ingen av dessa har forbjudits av domstol att inga som medlem i ett
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag
under de senaste fem aren.

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgar av upprakningen ovan.

Styrelsen forvaltar for dgarnas rakning Bolaget genom att faststdlla mal och strategi, utvardera den operativa
ledningen samt sdkerstalla system for uppféljning och kontroll av de etablerade malen.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

P3 arsstdmman 2017 beslutades om ett fast arvode om 200 000 SEK till styrelsens ordférande och 100 000 SEK
for ovriga styrelseledamoter. Under rakenskapsaret 2015 uppgick ersattningen till styrelsen till 600 KSEK,
fordelat pa 150 KSEK for styrelseordférande, 100 KSEK for styrelseledamoterna Anders Hedén, Johan Hessius,
Lena Patriksson Keller och Anders Lonnqvist samt 50 KSEK till ledamot Carl Lewenhaupt. Under rakenskapsaret
2016 uppgick ersattningen till styrelsen till 300 KSEK fordelat pd 100 KSEK for styrelseordférande, 0 KSEK for
styrelseledamot Anders Hedén, 30 KSEK for Johan Heijbel, 50 KSEK for Lennart Handén, 20 KSEK for Lena
Patriksson Keller och 50 KSEK for Anders Lonnqvist och Carl Lewenhaupt. Ledamot som ar anstalld i koncernbolag
har inte ratt till sarskilt arvode. | arvodet ingdr ersattning fér utskottsarbete. Styrelseledamot ager ratt att
fakturera for arbete som utférs utanfor styrelseuppdraget endast om styrelsen beslutar ddarom. Under
rakenskapsaret 2016 uppgick ersattningen till VD och tidigare VD till 1404 KSEK. VD har en omsesidig
uppsagningstid om 3 manader, om bolaget sdger upp VD'n utgar ett avgangsvederlag om ett belopp
motsvarande 3 manadsloner. Ingen pension utgar utéver [6n for VD, men majlighet till 16nevaxling foreligger.
Under rakenskapsaret 2016 uppgick ersattningen till 6vriga ledande befattningshavare (4 personer) till 2 920 (2
832) KSEK. For 6vriga ledande befattningshavare galler uppsagningstid enligt anstéllningsavtal med som mest 4
manaders uppsagningstid. Ovriga ledande befattningshavare har premiebaserade pensionsldsningar uppgéende
till 2,5 % av fast grundlon. Inga avgangsvederlag enligt avtal foreligger for ledande befattningshavare utéver
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avgangsvederlaget om 3 manadsloner till VD. Avtal med rorliga [6nedelar forekommer for personal och ledande
befattningshavare direkt involverade i forsaljningsorganisationen. WeSC eller dess dotterbolag har inga avsatta
eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter avtradande av tjanst.

Bolagsstyrning

WeSC ar ett publikt svenskt aktiebolag med séte i Stockholm. WeSC &r listat pd First North och lyder under den
svenska aktiebolagslagen samt First Norths regelverk. WeSC tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning eller
arsredovisningslagens regler om bolagsstyrningsrapport, eftersom First North inte definieras som en reglerad
marknad och dessa regler darmed inte ar obligatoriska.
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AKktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital
Enligt WeSCs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 10 000 000 SEK och hégst 40 000 000 SEK
fordelat pa lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000 aktier.

Aktiekapitalet i WeSC uppgar innan Foretradesemissionen till 10 383 470,68 SEK, fordelat pa 114 882 751 aktier.
Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 0,09 SEK och &r fullt inbetalda. Aktierna ar utgivna i SEK och har
utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretrddesmissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital okar
med hogst 10 383 470,68 SEK till sammanlagt hégst 20 766 941,36 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst
114 882 751 aktier till sammanlagt hogst 229 765 502 aktier.

WeSC ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Varje aktiedgare i WeSC ar berdttigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier vid
bolagsstamma, och varje aktie berattigar till en rost. Minoritetsagarna i Bolaget skyddas av aktiebolagslagens
bestammelse om likabehandling av aktiedgare. Utover vad som foreskrivs i lag finns inga bestammelser i WeSCs
bolagsordning om tillsattande eller entledigande av styrelseledamoter eller om dndring av bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststélld avstdmningsdag var registrerad som dgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet WeSC. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden
eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstdammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i WeSC &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden i fraga om WeSCs aktie under
det innevarande eller féregaende rakenskapsaret. WeSC innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forkopsforbehall eller andra begransningar i ratten att 6verlata aktier i Bolaget
i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget &r part. Savitt Bolaget kdnner till
finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget ej ar part, sasom avtal mellan aktiedgare, som skulle kunna
innebara begransningar i ratten att 6verlata aktier i Bolaget.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden avseende aktierna i Bolaget under innevarande

eller foregaende rakenskapsar och aktierna ar inte féremal for erbjudande som lamnats till féld av budplikt,
inlosenratt eller l6sningsskyldighet.
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Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har de senaste 5 aren forandrats enligt tabellen nedan.

ijlkning av antalet

Farandringav Totalt aktiekapital,

Registrerat Transaktion aktiar Totalt antal aktier aktiekapitalet, Kr Kr Kvotvirde, Kr
2010 Fondemission [H] 7386104 B&7 579,89 1335159,78 0,18
2010 Aktiesplit2:1 7386104 14772 208 0,00 1335159,78 0,09
2010 Inlg=en av aktier -7 386104 7386104 -667 579,89 B&7 579,89 0,09
2011 Fondemission 4] 7386104 BE7 579,89 1335158,78 0,12
2011 Aktiesplit 2:1 7386104 14772 208 0,00 1335159,78 0,09
2011 Inlg=en av aktier -7 386104 7386104 -667 579,89 B&7 579,89 0,09
2012 Nyemission 1846526 9232630 166 894,97 B34 474,86 0,09
2013 Nyemission 13 848945 23081575 1251712,29 2086 187,15 0,09
2014 Nyemission 18 465 260 41 546 835 16685948,72 3755136,87 0,09
2015 Konvertering 4 BBRTTY 45436614 441952,90 4 197 089,77 0,09
2016  Apportemission® 12729600 59166214 1150 541,959 534763176 0,09
2016 Nyemission 10253112 69419326 926 709,07 6174 340,83 0,09
2016 Nyemission 3014452 72433818 27145544 B 546 800,27 0,09
2016 Nyemission 4154 683 765388 501 375513,55 6922 313,82 0,09
2016 Nyemission 38294 250 1148382751 3461 156,86 10383 470,68 0,09
2017 Firetridesemissionen 114582751 229765502 10383 470,68 20766 341,36 0,09

! Apportemissionen genomfardes for att finansiera férvdrvet av The Shirt Factory. Apportegendomen bestod av aktieri

The Shirt Factory till ettvirde om totalt 28,0 MSEK.

2 Forutsatt full anslutning
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Agarforhallanden
Av nedanstdende tabell framgar dgarférhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2017,

och darefter av Bolaget kdanda forandringar. Antalet aktiedgare uppgick per den 31 mars 2017 till 3 436 stycken.

Namn Antal aktier Andel av kapital och rdster %
Go Mobile nu Aktiebolag 19 696 669 17,1%
Mowve Capital Master Fund Ltd 13440794 16,1%
Otus Capital Mangement 9488 116 2,3%
Anders Lonngvist 9059 319 7,9%
Texcel International AR 6567933 5. 7%
Relf Lundstrém 4 674 257 4,1%
Avanza Pension 3514544 3,1%
Karl Perlhagen 3171554 2,8%
Theodor Dalenson 2348570 2,5%
Tiffany Konsult AR Pensionsstifielse 2768793 2,4%
Marcus Wass 2 657 145 2,3%
Guriga 31555057 27,9%
Totalt 114882751 100,05

Handelsplats
WeSCs aktie ar noterad pa First North med kortnamnet WESC sedan den 19 maj 2008. Sedan 2010 &r WeSC
anslutet till marknadssegmentet First North Premier. Aktiens ISIN-kod dr SE0001824103.

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. First
North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths
regler och inte de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pa First North ar saledes mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Certified Adviser

WeSC har utsett Mangold till Bolagets Certified Adviser (CA) pa First North. Bolag pa First North ér, till skillnad
fran bolagen pa reglerad marknad, skyldiga att ha en Certified Adviser vars uppgift ar att sakerstélla att bolagen
uppfyller de regler och krav som géller pa First North.

Utdelningspolicy

Styrelsen provar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning till
Bolagets aktiedgare. | Overvagandet beaktar styrelsen flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner och andra
vasentliga faktorer. Styrelsen anser att likviditet som ej behovs i verksamheten eller for investeringar ska delas
ut till Bolagets aktiedgare. Vid arsstamman 2017 beslutades att ingen ordinarie utdelning skulle lamnas fér
verksamhetsaret 2016.
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Teckningsoptioner och konvertibler

Det finns inga utestaende teckningsoptioner. Vid arsstimman den 8 juni 2016 beslutades att infora ett nytt
konvertibelprogram genom att Bolaget upptar ett konvertibelt |an om hégst 17 MSEK genom emission av hogst
170 konvertibler, envar med ett nominellt vdrde om 100 000 SEK, riktad till Nove Capital Master Fund. Nove
Capital Master Fund har tecknat samtliga 170 konvertibler. 12 st konvertiblerna om ett nominellt varde av 1,2
MSEK har 6verlatits till Kerry Logistics (Sweden) AB. Konvertiblerna I6per med en arlig ranta om 3 % och har en
konverteringskurs om 1,65 SEK per aktie. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2019 i den man konvertering
inte sker dessforinnan. Konvertering till aktier, av hela eller delar av den konvertibla fordran, kan ske fran och
med registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket till och med den 15 juni 2019. Om aktiens genomsnittliga
volymviktade betalkurs pa First North under samtliga handelsdagar i tva kalendermanader i rad 6verstigit 2,00
SEK har Bolaget en ovillkorlig ratt att pakalla konvertering av konvertiblerna. Om samtliga konvertibler utnyttjas
for konvertering till aktier kommer Bolagets registrerade aktiekapital att 6ka med hogst 931 220,83 SEK.

Bolagets styrelse har den 30 juni 2017 beslutat att andra villkoren enligt féljande. Sker konvertering innan den
31juli 2017 ska dock Konverteringskursen vara 35 6re per aktie. Vid nyttjande av denna tidsbegransade mojlighet
kan Bolagets registrerade aktiekapital 6ka med hogst 4 371 429 SEK.

Bemyndigande

Arsstamman den 23 maj 2017 beslutade om bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i Bolaget. Det totala antalet aktier som kan
tillkomma med stdd av emissionsbemyndigandet far motsvara hogst det totala antalet utestaende aktier i
Bolaget vid tidpunkten for arsstamman. Emissioner i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmassiga
villkor och betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller
eljest med villkor.
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Legala fragor och kompletterande information

Koncernen
WeSC AB (publ), org.nr 556578-2496, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 9 september 1999 och

inregistrerades vid den davarande registreringsmyndigheten Patent- och Registreringsverket (numera
Bolagsverket) den 13 december 1999. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun.

Bolaget dr moderbolag i en koncern med totalt sex bolag enligt nedan organisationsschema. Samtliga
dotterbolag i Koncernen ar heldgda.

WeSC AB (publ)
556578-2496
(Sverige)

We International AB
556581-6484
(Sverige)

We Superlative
Conspiracy Inc.

(USA)

| |
WeSC Ltd. Buddy Distribution AS WeSC America Inc.
4096290 990 645728 (USA)
(Storbritannien) (Norge)

Vasentliga avtal

Kreditavtal

WeSC har ingatt vasentliga kreditavtal med Svenska Handelsbanken AB (publ). Det totala kreditutrymmet hos
Svenska Handelsbanken AB (publ) uppgar till 49 695 380 SEK, dar cirka 36 439 140 SEK var utnyttjat per den 31
mars 2017. Bolagets fortsatta finansiering ar beroende av att nuvarande niva pa bankfinansieringen bibehalls.
Avtalen innefattar sarskilda villkor som innebar att Koncernen enligt avtalet har férbundit sig att uppfylla vissa
finansiella parametrar. Koncernen har vid ett flertal tillfdllen begéart, och fatt beviljat s.k. waiver fran
kreditgivaren da Bolaget ej uppnatt samtliga sarskilda villkor enligt avtalen. Bolaget har fatt beviljad waiver fran
sin kreditgivare for Q1 2017. En s.k. waiver innebar en tillfallig acceptans fran kreditgivaren fér sddan brist.
Kreditavtalen har en l6ptid pa 3 till 12 manader. Om avtalen inte sags upp vid avtalsperiodens utgang forlangs
avtalen pa samma villkor och med oféréndrad I6ptid.

For att sakerstélla det kortsiktiga likviditetsbehovet har Bolaget erhallit lan om sammanlagt 28 MSEK fran ett
lanekonsortium bestaende av bl.a. Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund Ltd och styrelsens
ordférande Theodor Dalenson. Som sdkerhet for lanet lamnades aktierna i Shirt Factory . Lanet I6pte med en
arlig ranta om 5 %, upplupen ranta uppgick till 75 315 SEK per den 31 december 2016. Lanet var att betrakta som
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en narstaendetransaktion; se vidare under rubriken “Transaktioner med narstaende” nedan. | enlighet med vad
som beslutades pa arsstimman den 23 maj 2017 har aktierna i Shirt Factory avyttrats i enlighet med villkoren i
laneavtalet till IAnekonsortiet. Betalning skedde genom kvittning av det lamnade lanet samt upplupen ranta per
den 30 juni 2017.

Den konvertibelemission som beslutades vid arsstamman den 8 juni 2016 har inte konverterats. Konvertiblerna
I6per darfor fortsatt med en arlig ranta om 3 %. Bolagets styrelse har den 30 juni 2017 beslutat att erbjuda
innehavare av konvertibeln att vid konvertering senast den 31 juni 2017 dger konvertering goras till en kurs om
0,35 SEK.

Teckningsforbindelser i nyemissionen har inkommit om 13,2 MSEK varav 10,7 MSEK har stéllts till bolagets
forfogande genom inlaning. Lanen loper med en ranta om 5 %. Teckningsférbindelserna ar ej sakerstallda.

Licens- och distributérsavtal
WeSC har ingatt ett antal licens- distributdrs- och agentavtal avseende sin férséljning pa olika geografiska

marknader och/eller for olika produktkategorier. Avtalen gér ofta motparterna till exklusiva, licenstagare,
distributorer eller agenter pa den aktuella marknaden eller inom den aktuella produktkategorin, vilket ofta
innebar en exklusiv ratt att anvanda WeSCs varumarken inom det omradet eller produktkategorin. Licenstagare
betalar licensavgift till WeSC baserat pa sin forsaljning av de relevanta produkterna, distributérerna koper in
bolagets produkter till ett rabatterat wholesalepris och vidareférsaljer sedan dessa och agenterna formedlar
orders av Bolagets produkter till Bolaget och far en avtalad ersattning for dessa. Bolaget ar inte beroende av
nagon enskild licenstagare, distributor eller agent eller nagon enskild licens, distributors — eller agentavtal for sin
verksamhet. WeSCs licens-, distribut6rs och agentavtal ar dock sammantaget av vasentlig betydelse for Bolaget
och Koncernen. Enligt styrelsens bedomning ar dessa avtal ingangna pa marknadsmassiga villkor och strider inte
mot tillampliga konkurrenslagstiftningar. Det kan dock inte uteslutas att konkurrensmyndigheter skulle kunna
gora en annan bedémning.

Leverantorsavtal
WeSC ar inte beroende av ndgon enskild leverantor eller nagot enskilt leverantérsavtal for sin verksamhet. WeSC

har under ett ar tva sa kallade inforsaljningsperioder — en period for varje kollektion. Under dessa tva
inforsaljningsperioder lagger aterforsaljare, distributorer och agentavtal order pa den aktuella kollektionen
utifran visningskollektioner. Distributdrerna har saljrattigheter for specifika geografiska marknader, vanligen ett
land, och lagger vid varje ordertillfélle en samlad order for natverket av aterforsaljare pa respektive marknad.
Distributdrernas samlade order adderas till den mottagna ordern fran WeSCs agenter, egna siljare i
grossistverksamheten och den order WeSC lagger for den egna detaljistverksamheten. Den samlade ordern
ligger till grund for produktion och leverans. Harutover gor Koncernen ibland extrabestéllningar. Varje order
hanvisar till WeSCs allmadnna leveransvillkor som tillsammans med den unika inképsordern skapar
leverantorsavtalet. De allménna villkoren reglerar bland annat dréjsmalsavgifter, felansvar och betalningsvillkor.
Det ar styrelsens bedomning att leverantdrsavtalen ar ingangna pa marknadsmadssiga villkor.

Immateriella rattigheter
Bolagets viktigaste immateriella rattigheter bestar i huvudsak av varumarken. Bolaget ar av uppfattningen att

varumarkena WeSC, WeAreTheSuperlativeConspiracy, SuperlativeConspiracy, WeActivist och figurmarket
”lkonen” ar av vasentlig betydelse fér verksamheten. Bolaget bedémer att man ar innehavare av de immateriella
rattigheter, inklusive domdannamn, som ar nédvandiga for att bedriva befintlig verksamhet. Harutéver arbetar
Bolaget aktivt for att sdkra relevanta immateriella rattigheter pa befintliga samt potentiella marknader. Samtliga
varumarkesrattigheter ar pantférskrivna genom generellt pantforskrivningsavtal.
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Koncernen har forbehallit sig rattigheterna till de immateriella rattigheter som personal och andra
uppdragstagare framstaller under sin anstillning och/eller uppdrag for Koncernen, genom reglering i respektive
anstallningskontrakt och/ ellerkonsultavtal. Det dr Bolagets uppfattning att det vidtagit erforderliga atgarder for
att sakra Koncernens immateriella rattigheter.

Forsdkringar
Styrelsen beddémer att WeSC har ett tillfredsstdllande forsakringsskydd med hansyn till den verksamhet
Koncernen bedriver.

Tvister

WeSC har under juni 2017 mottagit ett krav uppgdende till 720 000 USD fran det amerikanska bolaget Triangle
Capital LLC bestaende av minimikommission for utférda konsulttjanster under 2012. Bolaget har bestridit kravet
och motparten initierat pakallande av skiljeforfarande. | nuldget ar det inte mojligt att uttala sig om eventuell
betalningsskyldighet for framstallt krav.

Dotterbolaget We Superlative Conspiracy Inc. var inblandat i en tvist med en tidigare varumarkeslicenstagare i
USA, SAOW LLC. Parterna riktade krav mot varandra men traffade en forlikning i augusti 2016.

Dotterbolaget Buddy Distribution AS var inblandat i en tvist med Carlings AS géllande rétten att returnera osalda
produkter. Parterna traffade en forlikning den 1 september 2016.

Ut6ver vad som ndamns ovan ar WeSC inte, och har under de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa Bolagets
respektive Koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Transaktioner med néarstaende
Servisen Invest Management AB och GoMobile Nu AB har som garanter for emissionen 2016 erhallit

garantiersattning uppgdende till sammanlagt 1 000 000 SEK.

Bolaget har erhallit lan om sammanlagt 28 MSEK fran Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund Ltd
och styrelseordférande Theodor Dalenson som parter i ett lanekonsortium. Lanet [6per med en ranta om 5%,
upplupen ranta uppgick till 75 315 SEK per den 31 december 2016 fordelat pa 51 658 for Nove Capital Master
Fund Ltd och 23 092, ingen ranta for lanet har betalats ut for 2016. Fér mer information, se rubriken
”Kreditavtal” ovan. Aktier i Bolagets dotterbolag Shirt Factory lamnades som sdkerhet via pantsattning. Enligt
16 kap. aktiebolagslagen, den sa kallade Leo-lagen, far inte ett publikt aktiebolag 6verlata aktier i ett
dotterbolag till, bland annat, styrelseledamoter i koncernbolag, utan att 6verlatelsen har godkants av
bolagsstamman i det publika bolaget. Denna 6verlatelse godkdndes av arsstimman den 23 maj 2016. Beslutet
bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de aktier som ar foretradda vid
stdmman. Styrelsen har i enlighet med bolagsstimmans godkdnnande beslutat om forsaljning av aktierna i
dotterbolaget till konsortiet.

Johan Lindwall, styrelseledamot i WeSC sedan den 23 maj 2017, ar verksam som advokat och deldgare vid J.
Lindwall Law Group Advokatbyrd AB som &aven tillhandahaller affarsjuridisk radgivning till Bolaget. Tjansterna
har upphandlats pa marknadsmassiga villkor, ar inte knutna till Johan Lindwall som person och ligger utanfor det
uppdrag som Johan Lindwall utfér inom ramen for sitt styrelseuppdrag och for vilket han uppbar styrelsearvode
i likhet med Ovriga styrelseledamoéter i bolaget. Darutover arbetar Johan Lindwall som arbetande
styrelseledamot i bolaget for vilket ersattning om 40 000 kronor per manad utgar. Utdver ovan namnda
transaktioner har det inte forekommit nagra transaktioner mellan WeSC och narstaende till Bolaget. For
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information om ersattning till styrelseledaméter och ledande befattningshavare, se avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor". Samtliga narstaendetransaktioner har skett pd marknadsmassig grund.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden i Erbjudandet
Bolaget har erhallit teckningsforbindelser, motsvarande cirka 45,9 %, och garantidtaganden, motsvarande cirka

17,4 %, fran aktiedgare och externa investerare. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar ej
sakerstillda. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. For garantidtaganden utgar en ersattning
om 8 % pa garanterat belopp, vilket motsvarar totalt 400 000 SEK. Garantiavtalet sl6ts 6/7-2017.

Namn Adress Teckningsatagande | Andel av erbjudandet

c/o Nove Capital Management
AB

N Capital Master Funds Ltd 4500 000 15,66%
ove Lapital Master Funds Norrlandsgatan 16 /66%

111 43 Stockholm

Skarviksvagen 5, 182 61

GoMobile Nu Aktiebolag Djursholm

4105 500,25 14,29%

89 Summit Avenue
Evermore Global Advisors LLC 2 065 000 7,19%
NJ 07901, USA

Anders Lonnqvist 2 500 000 8,70%

Namn Adress Garantiatagande Andel av erbjudandet

Skarviksvagen 5, 182 61

GoMobile Nu Aktiebolag Djursholm

5000 000,00 17,41%

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kdnner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan WeSCs aktiedgare

som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra andra
overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Intressen och eventuella intressekonflikter
Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare i WeSC ager direkt och genom bolag aktier i Bolaget.

Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolaget vid upprattande av Prospektet i samband med Erbjudandet.
Mangold &r dven Bolagets Certified Adviser pa First North. For dessa tjanster erhaller Mangold en pa forhand
avtalad ersattning. Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges
ovan har ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

Ytterligare information
Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattande av Prospektet i samband med

Erbjudandet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av WeSC. Styrelsen i WeSC ar
ansvarig for Prospektet.

| det fall information i Prospektet inhdmtats fran tredje part har informationen atergivits korrekt och, savitt
Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
sadan tredje part, ingen information har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har
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avrundats for att underlatta for lasaren. Darfér kan summan av siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala
summa som anges i tabellen.
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Bolagsordning

Antagen pa drsstimma den 23 maj 2017. Bolagsordningen férvdntas registreras hos Bolagsverket.

§ 1 Firma

Bolagets firma dar WeSC AB (publ).

§ 2 Séte

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.
§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt bedriva grossist- och detaljistverksamhet med
klader, skor och skateboard- och snowboard relaterade produkter samt dga och forvalta aktier, andelar och
vardepapper i dotterbolag och idka darmed foérenligt verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora lagst 10 000 000 kronor och hégst 40 000 000 kronor.
§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier ska vara lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av 3-7 ledamoter med 0-7 suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna viljes pa
arsstdmma enligt aktiebolagslagen.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rdkenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktorens férvaltning utses pa arsstamma 1-2 revisor/er med eller utan revisorssuppleant/er eller ett
registrerat revisionsbolag med en huvudansvarig revisor.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet, och om
Svenska Dagbladet laggs ned, genom annonsering i Dagens Nyheter. Kallelsen ska genast och utan kostnad for
mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

§ 9 Arenden pa arsstimma

For att fa deltaga i bolagsstimma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende dgarférhallandena fem vardagar fére stimman, dels anmala sig hos bolaget senast kI
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16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid stimman medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmaler
detta antal bitraden pa det satt som anges i féregaende stycke.

Pa drsstamma ska foljande drenden behandlas.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit beh6rigen sammankallad.
Dagordningens godkdnnande.

AN A S o o

Framldaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut angaende:

a) faststallelse av resultatrdakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning

och koncernbalansrdkning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrdakningen,

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren for den tid redovisningen omfattar.
8. Faststallande av det antal styrelseledamoter och suppleanter som ska véljas av stimman.
9. Faststillande av arvoden at styrelse och revisor.
10. Valav

a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,

b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari - 31 december.
§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behorig att
utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen ér baserad pd nu gdllande lagstiftning och dér endast avsedd som allmén information fér
aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Sammanfattningen gér inte
ansprék pd att vara uttémmande. Den behandlar exempelvis inte situationer dd virdepapper innehas som
lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da vdrdepapper innehas av utldndska
investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige eller av utlindska féretag som har varit svenska
féretag, eller de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud fér kapitalférlust) och ut-
delning som kan bli tillimpliga pd aktieinnehav som anses ndringsbetingade. Sammanfattningen behandlar inte
heller de sdrskilda skatteregler som gdller for vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiecigare
beror delvis pG dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfér att radfrdga skatterddgivare
om de sdrskilda skattekonsekvenser som kan uppstad i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten
av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal. WeSC tar inte pa sig ansvaret att innehdlla kdllskatt.

Fysiska personer
Vid avyttring av marknadsnoterade aktier beskattas fysiska personer for eventuell kapitalvinst i inkomstslaget

kapital till en skattesats som normalt uppgar till 30 %. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och den avyttrade
tillgangens omkostnadsbelopp.

Huvudregeln vid kapitalvinstberakningen ar den s.k. genomsnittsmetoden. Den innebar att omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman och berdknas gemensamt. FOr aktier som tecknats
baserat pa teckningsratter som erhallits pa grund av aktieinnehav utgors omkostnadsbeloppet av
emissionskursen for aktierna. For aktier som tecknats av nagon som forvarvat teckningsratter genom kop eller
pa annat liknande satt, far &dven omkostnadsbeloppet fér teckningsrdtternas inrdknas i aktiernas
omkostnadsbelopp. Vid férséljning av  marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i WeSC, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 % av forsaljningsersattningen efter
avdrag for eventuella férsaljningsutgifter.

Om kapitalférlust uppkommer pa marknadsnoterade aktier ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarrdatter utom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart innehdller svenska fordringsratter (réntefonder).
Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 % mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 % av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 % av eventuell resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning beskattas for fysiska personer i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 %. Normalt innehaller
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren preliminar skatt avseende utdelning.

Investeringssparkonton
Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som &dger aktier via sa kallade investeringssparkonton ar inte

skattskyldiga for kapitalvinster vid forsdljning av sadana aktier. Kapitalférluster pa sadana aktier ar inte
avdragsgilla. Inte heller utdelningar pa aktier som innehas genom investeringssparkonton ar skattepliktiga. Pa
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denna typ av innehav utgar istdllet en skattepliktig schablonintdakt som baseras pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslanerantan med ett tilldgg av 0,75 procentenheter. Detta galler oavsett om utfallet blir
en vinst eller forlust pa aktieinnehavet. Schablonintdkten utgér inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och
betalas arligen. Schablonskatten uppgar for inkomstaret 2017 till cirka 0,375 % av kapitalunderlaget.

Juridiska personer
For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget

naringsverksamhet med en skattesats om 22 %. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma satt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust kan
dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
normalt dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och investmentforetag samt for aktier som ar naringsbetingade.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften fér en nytecknad aktie utgors av

aktiens emissionskurs. Vid avyttring av aktier forvdarvade genom utnyttjande av teckningsratter ska aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanlaggas och berdknas med tillimpning av
genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier har forvarvats fran nagon annan
far ersattningen for teckningsratterna inkluderas vid berdkning av omkostnadsbelopp for aktierna.

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sina teckningsratter kan avyttra dem. | en sadan situation ska eventuell
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i WeSC har ett
anskaffningsvirde motsvarande 0,00 SEK. Schablonregeln far inte tillampas for att bestamma
omkostnadsbeloppet i en sadan situation. Det innebar att hela forsaljningsersattningen minskad med eventuella
utgifter for forsaljningen ska tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér den ursprungliga aktien paverkas
inte.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller avyttras anses avyttrad for 0,00 SEK nar den forfaller. Teckningsratter
som anses vara forvarvade for 0,00 SEK medfor i en sadan situation varken kapitalvinst eller kapitalforlust.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt

aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inldsen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr som utgangspunkt 30 %. |
allménhet &r den emellertid reducerad genom dubbelbeskattningsavtal som Sverige ingatt med andra lander for
att undvika dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges dubbelbeskattningsavtal mojliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades hemuvist foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 % kupongskatt innehalls vid
utdelningstillfallet till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller kupongskatt annars
innehallits med for hogt belopp, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring av aktierna. Innehavaren kan dock bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Dokument inférlivade genom hanvisning

Nedan angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom hanvisning:

e WeSCs delarsrapport for perioden januari-mars 2017. Resultatrakning, balansrakning och
kassaflodesanalys aterfinns pa sid 8-10. Noter aterfinns pa sid 11.

e WeSCs arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2016. Resultatrdkning,
balansrakning och kassaflédesanalys aterfinns pa sid 6-10. Noter dterfinns pa sid 16-41.

e WeSCs Revisionsberattelse for 2016

e WeSCs arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsdret 2015. Resultatrdkning,
balansrakning och kassaflodesanalys aterfinns pa sid 42-46. Noter aterfinns pd sid 51-69.
Revisionsberattelse aterfinns pa sid 73.

e  Shirt Factorys arsredovisning for rakenskapsaret 2016. Resultatrakning och balansrakning aterfinns pa
sid 3-5. Noter aterfinns pa sid 6-7.

e The Shirt Factorys Revisionsberattelse for 2016

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillgédnglig
pa Bolagets hemsida under fliken "Foretradesemission 2017” med undantag for WeSC revisonsberéattelse for
2016 som finns under en separat lank se lankar nedan, wesccorp.com, eller kan erhallas fran Bolaget.

Lank, foretradesemission 2017

http://www.wesccorp.com/f-retr-desemission-4/

Lank, WeSC revisionsberattelse 2016

http://www.wesccorp.com/revisionsberattelse-2016-wesc-ab/

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion

Stiftelseurkund for WeSC och emittentens samtliga dotterbolag kan erhallas fran Bolagsverket eller motsvande
myndighet utomlands for de utlandska dotterbolagen. Féljande handlingar halls tillgangliga fér inspektion pa
Bolagets huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

o De rdkenskaper for WeSC och Shirt Factory som namns ovan samt motsvarande rdkenskaper for
emittentens samtliga dotterbolag;

e Bolagsordning fér WeSC och emittentens samtliga dotterbolag; samt

o  Detta Prospekt.

Den information som inte inforlivats genom hanvisning i detta Prospekt ar inte relevanta for investeraren eller
aterges pa annan plats i Prospektet.
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Erbjudandet i sammandrag och definitioner

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp

Cirka 28,7 MSEK

Foretradesratt

For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen erhélls en (1) teckningsratt.
En (1) teckningsratt ger ratt till teckning av en (1) ny aktie

Teckningskurs

0,25 SEK per aktie

Exempel

En aktiedgare som innehar 1 000 aktier pd avstamningsdagen erhaller 1 000
teckningsratter. Dessa ger ratt att teckna 1000 nya aktier (1 000 x 1) 4 0,25 SEK
per aktie, dvs. mot en total likvid om 250,00 SEK

Avstamningsdag

4 augusti 2017

Teckningsperiod

8 —23 augusti 2017

Teckning utan
foretradesratt

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter kan goras under
teckningsperioden. Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna

Definitioner

WeSC eller Bolaget

WeSC AB (publ), org nr 556578-2496

Koncernen

WeSC AB (publ), inkl. dotterbolag

Shirt Factory

The Shirt Factory Aktiebolag, org nr 556293-5477

Mangold Mangold AB, org nr 556628-5408, inkl. dotterbolaget Mangold
Fondkommission AB om inte annat framgar av sammanhanget

Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

First North Alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq
Stockholm

Prospektet Foreliggande prospekt

Erbjudandet Erbjudande om att férvarva aktier i Foretradesemissionen

Foretradesemissionen

Foreliggande foretradesemission enligt villkoren i detta Prospekt

SEK, TSEK, MSEK

Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor
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Adresser

WeSC AB (publ)
Humlegardsgatan 14

114 46 Stockholm
Tel: 08-465 050 00
wesccorp.com

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB

Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Tel: 08-503 01 550
Fax: 08-503 01 551
mangold.se

Legal radgivare

J. Lindwall Law Group Advokatbyra AB

Asogatan 119

116 24 Stockholm
Tel: 08-649 50 10
lindwalllawgroup.se

Revisor
PwC AB

Torsgatan 21

113 21 Stockholm
Tel: 010-212 40 00
pwc.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Tel: 08-402 90 00
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